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相对涨幅（%） -1.4 5.2 30.8 
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新能源充电业务拓展迅速 
[Table_Summary] 
投资要点： 

 剔除股权激励费用影响，21Q1 归母净利润高增长。2021 年一季度公司实现

营业总收入 6 亿元，同比增长 61.69%，实现归母净利润 4910.66 万元，同

比增长 40.95%，实现扣非后归母净利润 4474.5 万元，同比增长 7.68%。用

于股权激励的股份支付费用 2744.38 万元，扣除股份支付费用后，归母净利

润为 7655.03 万元，同比增长 73.31%。  

 电力信息化业务助力碳达峰、碳中和。国家电网、南方电网相继发布“碳达

峰、碳中和”行动方案，随着供给侧新能源的广泛接入和需求侧电能占终端

能源消费的比重不断增加，电力系统运行特性发生显著变化，电网正加快向

能源互联网升级，数字化成为电网实现“双碳”战略的最重要基础和支撑。

朗新科技是中国领先的数字生活能源服务平台企业，公司通过新一代信息技

术助力能源数字化升级，构建数字生活能源服务平台，以 B2B2C 的业务模式，

助力能源行业创新和升级，一方面通过软件和技术服务赋能电网数字化，提

高运营与管理效率，另一方面通过平台和业务运营构建能源服务新场景，提

升用户体验，创造并分享新的价值。随着“双碳”战略持续深化发展，朗新

科技面临巨大的发展机遇。 

 充电桩运营数量快速增长。公司核心的软件服务和平台运营业务快速增长。

公司在电力用电服务领域核心系统、能源互联网应用、数字新基建等方面均

取得较好发展，新签订单进一步增长。公司和流量入口一起构建的生活能源

服务场景持续发展，平台交易量稳步增长，互联网电视在线用户活跃度持续

提升。报告期内，公司基于数字生活能源服务平台打造的聚合充电服务业务

实现快速增长，截止 2021 年一季度末，平台已累计接入充电运营商接近 250

家，实现了和星星充电、云快充等头部运营商的平台打通，覆盖的充电桩数

量超过 30 万，服务新能源充电车主数已超过 70 万，一季度聚合充电量超过

5000 万度。21 年一季度公司实现软件服务和平台运营收入 4.05 亿元，同比

增长 40%。 

 盈利预测。我们认为公司软件开发业务受益于售电端信息化投入，以及中移

动互联内电视的大力推广，运营服务持续拓展停车、充电等新场景，两项业

务未来将保持较高增速，智能终端经过 20 年疫情的影响，21 年有望快速回

复，预计公司 2021 年-2023 年营收分别为 45.68 亿元、56.53 亿元、67.79

亿元，净利润分别为 8.6 亿元、10.37 亿元、12.05 亿元。参考同行业可比公

司，我们给予 2021 年动态 PE 20-25 倍，6 个月合理价值区间为 16.8-21 元，

给予“优于大市”评级。 

 风险提示。新能源充电运营业务不达预期。 

主要财务数据及预测 

[Table_FinanceInfo] 
 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

营业收入(百万元) 2968 3387 4568 5653 6779 

(+/-)YoY(%) 11.1% 14.1% 34.9% 23.8% 19.9% 

净利润(百万元) 1020 707 860 1037 1205 

(+/-)YoY(%) 444.4% -30.7% 21.6% 20.6% 16.2% 

全面摊薄 EPS(元) 1.00 0.69 0.84 1.02 1.18 

毛利率(%) 44.5% 45.9% 46.3% 47.3% 48.0% 

净资产收益率(%) 22.0% 12.8% 13.5% 14.0% 14.0% 
资料来源：公司年报（2019-2020），海通证券研究所 

备注：净利润为归属母公司所有者的净利润 
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表 1 可比公司估值表 

代码 简称 
总市值  

(亿元) 

EPS（元） PE（倍） 

2019 2020 2021E 2019 2020 2021E 

002063 远光软件 92  0.27  0.24  / 31  35  / 

600131 国网信通 164  0.44  0.51  0.73  31  27  19  

300365 恒华科技 47  0.49  0.14  0.51  16  55  15  

300770 新媒股份 108  3.08  2.49  3.01  15  19  15  

均值    23  34  16  

注：收盘价为 2021 年 5 月 6 日价格，盈利预测为 wind 一致预期 

资料来源：Wind，海通证券研究所 
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财务报表分析和预测 
[Table_ForecastInfo] 主要财务指标 2020 2021E 2022E 2023E  利润表（百万元） 2020 2021E 2022E 2023E 

每股指标（元）      营业总收入 3387 4568 5653 6779 

每股收益 0.69 0.84 1.02 1.18  营业成本 1834 2454 2978 3522 

每股净资产 5.42 6.24 7.25 8.43  毛利率% 45.9% 46.3% 47.3% 48.0% 

每股经营现金流 0.38 -0.04 0.43 0.58  营业税金及附加 18 24 30 36 

每股股利 0.12 0.00 0.00 0.00  营业税金率% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 

价值评估（倍）      营业费用 235 251 339 441 

P/E 22.09 18.17 15.07 12.97  营业费用率% 6.9% 5.5% 6.0% 6.5% 

P/B 2.82 2.45 2.11 1.81  管理费用 317 365 452 542 

P/S 4.61 3.42 2.76 2.30  管理费用率% 9.3% 8.0% 8.0% 8.0% 

EV/EBITDA 20.22 13.56 10.85 9.03  EBIT 621 1016 1232 1425 

股息率% 0.8% 0.0% 0.0% 0.0%  财务费用 -45 1 0 0 

盈利能力指标（%）      财务费用率% -1.3% 0.0% 0.0% 0.0% 

毛利率 45.9% 46.3% 47.3% 48.0%  资产减值损失 3 32 45 45 

净利润率 20.9% 18.8% 18.3% 17.8%  投资收益 -1 0 0 0 

净资产收益率 12.8% 13.5% 14.0% 14.0%  营业利润 824 984 1187 1380 

资产回报率 9.1% 10.4% 10.7% 10.7%  营业外收支 -13 2 2 2 

投资回报率 13.6% 17.9% 19.1% 19.7%  利润总额 811 986 1189 1382 

盈利增长（%）      EBITDA 663 1049 1276 1477 

营业收入增长率 14.1% 34.9% 23.8% 19.9%  所得税 97 117 142 164 

EBIT 增长率 32.7% 63.7% 21.2% 15.6%  有效所得税率% 11.9% 11.9% 11.9% 11.9% 

净利润增长率 -30.7% 21.6% 20.6% 16.2%  少数股东损益 7 9 11 12 

偿债能力指标      归属母公司所有者净利润 707 860 1037 1205 

资产负债率 27.8% 22.1% 22.7% 23.0%       

流动比率 3.8 3.3 3.4 3.6       

速动比率 3.5 3.0 3.1 3.2  资产负债表（百万元） 2020 2021E 2022E 2023E 

现金比率 1.5 0.8 0.8 0.9  货币资金 2218 1391 1772 2294 

经营效率指标      应收账款及应收票据 1736 2517 3115 3736 

应收帐款周转天数 201.2 201.2 201.2 201.2  存货 269 386 468 553 

存货周转天数 57.4 57.4 57.4 57.4  其它流动资产 1248 1706 2092 2494 

总资产周转率 0.5 0.6 0.6 0.6  流动资产合计 5471 5999 7447 9078 

固定资产周转率 64.5 83.5 135.2 334.4  长期股权投资 179 179 179 179 

      固定资产 59 51 33 8 

      在建工程 91 121 161 212 

      无形资产 71 73 70 66 

现金流量表（百万元） 2020 2021E 2022E 2023E  非流动资产合计 2267 2252 2226 2202 

净利润 707 860 1037 1205  资产总计 7739 8251 9673 11280 

少数股东损益 7 9 11 12  短期借款 27 0 0 0 

非现金支出 43 65 90 97  应付票据及应付账款 597 701 850 1006 

非经营收益 0 -1 -2 -2  预收账款 0 0 0 0 

营运资金变动 -369 -975 -692 -719  其它流动负债 828 1091 1316 1550 

经营活动现金流 388 -44 443 593  流动负债合计 1452 1791 2166 2556 

资产 -70 -61 -61 -71  长期借款 0 0 0 0 

投资 -1270 0 0 0  其它长期负债 702 34 34 34 

其他 1 0 0 0  非流动负债合计 702 34 34 34 

投资活动现金流 -1338 -61 -61 -71  负债总计 2154 1825 2200 2590 

债权募资 -18 -695 0 0  实收资本 1021 1021 1021 1021 

股权募资 23 0 0 0  归属于母公司所有者权益 5535 6368 7404 8609 

其他 711 -28 0 0  少数股东权益 50 58 69 82 

融资活动现金流 716 -723 0 0  负债和所有者权益合计 7739 8251 9673 11280 

现金净流量 -234 -828 381 522       

备注：（1）表中计算估值指标的收盘价日期为 05 月 06 日；（2）以上各表均为简表 

资料来源：公司年报（2020），海通证券研究所 
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信息披露 

分析师声明 

 [Table_Analysts] 郑宏达 计算机行业 

于成龙 计算机行业 

黄竞晶 计算机行业 

杨林 计算机行业 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信息均

来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观点，结论

不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

分析师负责的股票研究范围 

[Table_Reports] 重点研究上市公司： 易华录,四维图新,佳都科技,创业慧康,京北方,广联达,用友网络,银江股份,金溢科技,锐明技术,中控技术,拉卡拉,捷

顺科技,恒华科技,鼎捷软件,中电兴发,优刻得-W,金山办公,道通科技,中望软件,中孚信息,万兴科技,云从科技,海康

威视,启明星辰,长亮科技,金蝶国际,久远银海,京东数科,美亚柏科 

投资评级说明 

1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以海通综指为基准；香港市

场以恒生指数为基准；美国市场以标

普 500 或纳斯达克综合指数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

优于大市 预期个股相对基准指数涨幅在 10%以上； 

中性 预期个股相对基准指数涨幅介于-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期个股相对基准指数涨幅低于-10%及以下； 

无评级 对于个股未来 6 个月市场表现与基准指数相比无明确观点。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平-10%以下。 
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