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碳纤维龙头企业中复神鹰拟登陆科创板 IPO 强于大市（维持） 

——新材料板块周观点 日期：2021 年 03月 15日 

  
 

[Table_Summary] 市场回顾： 

⚫ 上周新材料板块表现疲软，周内板块下跌 4.76%，同期沪深

300 下跌 2.21%，新材料板块落后大盘 2.55个百分点。从个

股来看，板块中 94只个股中有 25只上涨，跑赢大盘的有 38

只股票。涨幅前五的分别是巨化股份（10.99%）、凯美特气

（9.66%）、濮阳惠成（6.93%）、合盛硅业（6.01%）、兴发集

团（5.15%）；跌幅前五的分别是安集科技（-21.83%）、奥克

股份（-14.70%）、中航高科（-14.55%）、广信材料（-12.64%）、

金丹科技（-12.42%）。 

投资要点： 

⚫ 新材料：新材料具有技术含量高、附加值高等特点，是推动

我国实现从制造大国向制造强国转变的重要抓手，因此推动

新材料产业发展是我国十四五期间的工作重点。近日，第十

三届全国人民代表大会第四次会议审查了国务院编制的《国

民经济和社会发展第十四个五年规划和 2035 年远景目标纲

要（草案）》，结果显示《纲要草案》总体可行。在其第三

篇第九章中，明确指出了将在十四五期间聚焦新材料等战略

性新兴产业，加快关键核心技术创新应用，推动高端稀土功

能材料、高性能合金、高纯稀有金属材料、高性能陶瓷等现

金金属及无机非金属材料取得突破，加强碳纤维等高性能纤

维及复合材料研发应用，加快实现高端新材料领域的核心技

术突破，降低进口依赖。 

⚫ 碳纤维：中复神鹰近日称拟登陆科创板上市。中复神鹰成立

于 2006 年，是我国碳纤维领域少数实现盈利的龙头企业之

一。公司率先打破了高性能碳纤维长期被国外垄断的格局实

现了碳纤维大规模量产。现公司累计向市场供应碳纤维超万

吨，国内市场占有率超 50%。通过进军 A 股，中复神鹰将获

得更便利的融资环境，有利于公司募集资金以进行技术研发

以及高端生产设备购置，从而进一步扩大生产规模，巩固公

司在碳纤维领域的市场地位。建议关注相关企业动态。 

⚫ 投资建议：建议关注 2条主线：1.随 5G、新基建建设进程加

速而逐步实现国产替代的新材料，如碳纤维、半导体材料、

显示材料等；2.政策面强劲支撑下，市场需求持续放量的环

保材料，如汽车尾气处理相关材料、可降解塑料等。 

⚫ 风险因素：国际原油价格震荡明显、化工品价格波动明显、

高端新材料国产替代化不及预期。 

 

[Table_ProfitEst] 
 

[Table_IndexPic] 化工行业相对沪深 300 指数表 
 

 

数据来源：WIND,万联证券研究所 

数据截止日期： 2021 年 03 月 12 日 
 
[Table_DocReport] 相关研究 
万联证券研究所 20210310_公司首次覆盖_AAA_

奥福环保（688021）首次覆盖报告 

万联证券研究所 20210308_行业周观点_AAA_化

工行业周观点（3.1-3.7） 

万联证券研究所 20210308_行业周观点_AAA_新

材料板块周观点 
 
[Table_AuthorInfo] 分析师:  黄侃 

执业证书编号： S0270520070001 

电话： 02036653064 

邮箱： huangkan@wlzq.com.cn 
 
[Table_AssociateInfo]   

  

  
 

 

-11%

4%

18%

32%

46%

61%

化工 沪深300

证
券
动
态
跟
踪
报
告 

行
业
周
观
点 

行
业
研
究 



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|化工 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 2 页 共 10 页 

 

目录 

1、上周市场回顾 ................................................................................................................. 3 

2、行业热点 ......................................................................................................................... 3 

3、行业数据跟踪 ................................................................................................................. 4 

4、公司动态 ......................................................................................................................... 6 

5、覆盖公司动态跟踪 ......................................................................................................... 6 

6、投资策略及重点推荐 ..................................................................................................... 8 

6.1  新材料........................................................................................................................... 8 

6.2  碳纤维........................................................................................................................... 8 

7、风险因素 ......................................................................................................................... 9 

 

图表 1：新材料周涨幅前十个股 ........................................... 3 

图表 2：新材料周跌幅前十个股 ........................................... 3 

图表 3：半导体圆晶产能（百万片/年） .................................... 4 

图表 4：全球半导体材料市场规模（亿美元） ............................... 4 

图表 5：全球大尺寸液晶面板出货量当月值（千片） ......................... 5 

图表 6：我国集成电路产量累计值（亿块） ................................. 5 

图表 7：我国稀土价格指数 ............................................... 5 

图表 8：全球面板下游产品出货量（百万台） ............................... 5 

图表 9：已覆盖公司动态 ................................................. 6 

 

  



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|化工 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 3 页 共 10 页 

 

1、上周市场回顾 

上周新材料板块表现疲软，周内板块下跌 4.76%，同期沪深 300下跌 2.21%，新材料

板块落后大盘 2.55个百分点。从个股来看，板块中 94只个股中有 25只上涨，跑赢

大盘的有 38只股票。涨幅前五的分别是巨化股份（10.99%）、凯美特气（9.66%）、濮

阳惠成（6.93%）、合盛硅业（6.01%）、兴发集团（5.15%）；跌幅前五的分别是安集科

技（-21.83%）、奥克股份（-14.70%）、中航高科（-14.55%）、广信材料（-12.64%）、

金丹科技（-12.42%）。 

 

图表 1：新材料周涨幅前十个股 

表现居前 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 3.12 收盘价（元） 

巨化股份 10.99 2.88 9.29 

凯美特气 9.66 46.60 8.40 

濮阳惠成 6.93 14.90 24.22 

合盛硅业 6.01 -5.29 48.87 

兴发集团 5.15 5.00 14.29 

奥来德 5.05 7.18 51.98 

彩虹股份 4.92 27.67 8.95 

王子新材 4.69 2.87 26.54 

晨光新材 4.13 11.62 17.39 

*ST 华映 3.87 13.90 2.95 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

图表 2：新材料周跌幅前十个股 

表现居前 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 3.12 收盘价（元） 

安集科技 -21.83 -27.69 217.30 

奥克股份 -14.70 -4.68 11.20 

中航高科 -14.55 -25.28 22.96 

广信材料 -12.64 8.47 12.16 

金丹科技 -12.42 -28.82 70.50 

容大感光 -11.41 4.91 38.04 

丹邦科技 -11.35 8.63 4.53 

菲利华 -11.03 -25.05 36.78 

蓝思科技 -10.74 -15.47 27.76 

金发科技 -10.71 -21.19 23.25 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

2、行业热点 

材料人必看丨“十四五”新材料产业规划前瞻 

新材料在线讯 最近，《“十四五”规划和 2035远景目标（草案）》发布，其中明确提

出深入实施制造强国战略、发展壮大战略性新兴产业，并对高端新材料的发展做出明

确指示：推动高端稀土功能材料、高品质特殊钢材、高性能合金、高温合金、高纯稀 

有金属材料、高性能陶瓷、电子玻璃等先进金属和无机非金属材料取得突破，加强碳
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纤维、芳纶等高性能纤维及其复合材料、生物基和生物医用材料研发应用，加快高性

能树脂和集成电路用光刻胶等电子高纯材料关键技术突破。 

 

晶圆新一轮涨价要来了！联发科、联咏、瑞昱已抢下明年订单 

CINNO 讯 继上一轮的集体涨价之后，晶圆代工厂正在准备酝酿新一轮的涨价。台积

电近日已开始暂停对客户报价，联电、世界先进、力积电等台湾晶圆代工指标厂，预

计将在第二季调涨代工价格，涨价幅度将会在 15％～30％不等，甚至有部分客户需

先缴付 30％预付款。 

 

全国人大代表、联泓新科董事长郑月明：加强顶层设计和整体规划 推动新能源材料

产业发展 

化工新材料讯 全国人大代表、联泓新科董事长郑月明在今年全国两会上将目光聚焦

到了高端新能源材料领域。郑月明建议，首先要从国家层面完善新能源材料产业的顶

层设计和规划，特别是要加强产业整体规划和行业引导。“要充分发挥行业协会等专

业机构的作用，建立‘政产学研金服用’良性的协作模式，引导产业健康发展。” 与

此同时，郑月明还建议，要特别注重基础研究的价值，支持设立国家级新能源材料创

新平台，重点关注关键材料技术研发，并加大科研院所、高校等在相关领域的前沿技

术研发投入，加强核心技术专利布局；加强专业领域的创新型人才培养和人才梯队建

设。 

 

中复神鹰拟上市 科创板或诞生首家碳纤维企业 

化工新材料讯 中复神鹰成立于 2006年，注册资本 8亿元。公司率先打破了国外高性

能碳纤维垄断的市场格局，目前累计向市场供应碳纤维超万吨，碳纤维市场的国产占

有率连年保持在 50%以上。2019年 8月中复神鹰开始筹备股改工作，如今已顺利完成

股改。3月 8日，中复神鹰碳纤维股份有限公司拟前往科创板上市。未来，中复神鹰

将进一步完善治理结构，规范公司经营活动，为公司上市做好积极准备，借助资本市

场的力量实现企业跨越式发展，开启新的征程。 

 

面板 | LGD 坡州工厂化学物质泄漏后续：1名晕倒工人最终死亡 

CINNO讯 今年 1 月 13日下午 2点 20 分左右，LGD P8工厂 5楼发生 TMAH泄漏事故。

TMAH 是一种无色、致命的有毒液体，主要作为清洗剂用于面板和半导体制程。全身

烧伤的重伤供应商职员李某于本月 11 日晚死亡。当时与李某一起昏迷的崔某至今也

仍未恢复意识。除两人外，另外 4名供应商职员也受到 1度烧伤等轻伤。警方认为，

是在 TMAH罐体移动作业过程中，因发生阀门泄漏导致了 TMAH的事故。 

 

3、行业数据跟踪 

 

图表 3：半导体圆晶产能（百万片/年） 图表 4：全球半导体材料市场规模（亿美元） 
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资料来源：iFinD，万联证券研究所 资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

图表 5：全球大尺寸液晶面板出货量当月值 图表 6：我国集成电路产量累计值（万块） 

  
资料来源：iFinD，万联证券研究所 资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

图表 7：我国稀土价格指数 图表 8：全球面板下游产品出货量（百万台） 

  
资料来源：iFinD，万联证券研究所 资料来源：iFinD，万联证券研究所 
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4、公司动态 

中环股份：3月11日，中环股份发布了2020年年度报告。报告期内，公司实现营业收

入190.6亿元，同比增长12.8%；经营性现金流量净额28.6亿元，同比增长14.0%，含

银行汇票的经营性现金流量净额49.9亿元；净利润14.8亿元，同比增长17.0%；归属

于上市公司股东的净利润10.9亿元，较上年同期增长20.5%。报告期末，公司总资产

587.2亿元，较期初增长19.6%；归属于上市公司股东的净资产为192.1亿元，较期初

增长36.2%。（来源：公司公告） 

 

王子新材：3月13日，王子新材发布了关于子公司股权转让的公告。公司二级控股子

公司安徽王子环保技术有限公司的股东杨建印、高凤、李妮娜拟分别与公司控股子公

司重庆富易达科技有限公司签署股权转让协议，将其各自持有的安徽王子5%、10%、

10%股权转让给重庆富易达，其他股东放弃优先购买权。上述股权转让完成后，重庆

富易达持有安徽王子95%股权，安徽王子仍为公司二级控股子公司。同时授权管理层

处理本次投资有关事宜。（来源：公司公告） 

 

深南电路：3月13日，深南电路发布了2020年年度报告。报告期内，公司持续落实“3-

In-One”战略，快速应对外部环境变化，紧抓疫情下通信设备、数据中心、存储、医

疗设备等市场机会。在宏观经济和下游客户持续承压情况下，PCB业务和封装基板业

务实现了逆势增长，电子装联业务略有下降。报告期内，公司实现营业总收入116.00

亿元，同比增长10.23%；归属于上市公司股东的净利润14.30亿元，同比增长16.01%。

（来源：公司公告） 

 

东岳硅材：3月10日，东岳硅材发布了2020年年度报告。报告期内，受新型冠状病毒

疫情和国内外经济形势影响，上下游产业链企业存在复工滞后、订单延后等情形，对

有机硅行业的产品价格造成较大影响，特别是3月中下旬国内DMC市场价格下降较为

明显, 对公司业绩产生一定负面影响。面对疫情，公司积极应对，严抓安全环保，保

障生产装置平稳运行。同时，2020年第四季度，受行业需求恢复，下游需求增加等影

响，有机硅系列产品价格呈现好转，对公司2020年第四季度业绩产生一定促进作用。

报告期内，公司实现营业总收入为25.03亿元，比去年同期下降-8.41%；归属于上市

公司股东的净利润为2.81亿元，比去年同期下降-49.27%。（来源：公司公告） 

 

5、覆盖公司动态跟踪 

图表 9：已覆盖公司动态 

公司名称 
最新报告 

发布时间 
公司概述 动态跟踪 

万润股份 2020.10.26 

万润股份是国内显示材料行业的龙头

企业，从事信息材料产业、环保材料产

业和大健康产业三个领域。公司液晶

单体全球份额超 15%，子公司三月科技

已成功自主研发 OLED发光材料，现正

处于下游客户验证阶段。公司也是国

内唯一一家生产沸石分子筛的本土企

业，“国六”标准下有望持续受益。另

2021年 3月 10日公司收到独立董事隋胜强

先生提交的书面辞职报告。隋胜强先生因个

人原因申请辞去公司第五届董事会独立董

事职务及董事会下设专门委员会相关职务。

辞职后，隋胜强先生将不在公司担任任何职

务。鉴于隋胜强先生辞职将导致公司独立董

事人数少于董事会成员总人数的三分之一，

根据《关于在上市公司建立独立董事制度的
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外公司正积极拓展大健康产业链，不

断完善自身产品结构，以实现多元化

发展。 

指导意见》和《公司章程》等相关规定，隋

胜强先生的辞职申请将自公司股东大会选

举产生新任独立董事后生效。在此期间，隋

胜强先生仍将继续履行独立董事及董事会

专门委员会委员职责。 

瑞联新材 2020.10.27 

瑞联新材是国内知名显示材料生产企

业，公司液晶单体制备技术已达到全

球领先水平，OLED 材料方面则已实现

对发光层、通用层材料的全覆盖。公司

还凭借其多年在化学合成、纯化、痕量

分析及量产体系等方面积累的技术经

验，成功拓展医药 CMO/CDMO业务，形

成了显示材料与医药材料业务协同发

展的经营模式。 

公司及公司子公司渭南海泰、蒲城海泰自

2020年 1月 1日至 12月 3 日，累计获得与

收益相关的政府补助款项共计人民币

1,697.78万元。此次政府补助与公司收益相

关，对公司 2020 年度的利润将产生一定的

积极影响。10 月 27 日公司发布 2020 年第

三季度报告，公司 Q1-Q3 实现营收 7.27 亿

元，较上年同期下滑 6.31%；实现归母净利

润 1.23亿元，较上年同期增长 1.32%，业绩

符合预期。 

奥来德 2020.10.30 

奥来德自成立之初便从事有机发光材

料产业，目前是国内为数不多的可以

自主生产 OLED终端材料的企业。同时

公司也是国内唯一一家 6 代线 AMOLED

蒸发源设备供应商，成功打破了国外

垄断，实现进口替代。公司双主营业务

均具有较深的护城河，属 OLED市场稀

缺标的。 

2月 27日，奥来德发布了 2020年度业绩快

报公告。公告称，公司 2020 年营业收入为

2.84亿元，同比上年下降 5.70%；实现归母

净利润 7127.32亿元，同比下滑 39.96%；实

现每股收益（基本）1.17元/股，同比上年

下滑 44.56%。报告期内，受新冠疫情影响，

公司有机发光材料新产品市场导入延迟同

时老产品销售价格下降；另外因公司研发投

入同比增加 1,568.00 万元等因素影响，导

致公司营业收入、营业利润等指标有不同程

度的下滑。 

光威复材 2021.01.12 

光威复材是是致力于高性能碳纤维及

复合材料研发和生产的高新技术企

业，现已形成碳纤维、织物、树脂、高

性能预浸材料、复合材料制品的完整

产业链布局。公司是国内最大的军用

碳纤维供应商，2016 年公司与风电巨

头 VESTAS达成合作，逐步拓展碳梁相

关业务。现公司在军工、风电业务双轮

驱动下，业绩实现了快速增长。 

1 月 28 日，公司发布了关于转让参股公司

股权的进展公告。公告称，公司于 2020 年

12月 29日召开第三届董事会第二次会议，

审议通过了《关于转让参股公司股权的议

案》。同意将公司全资子公司威海拓展纤维

有限公司持有的威海市南郊热电有限公司

29.85%股权转让给威海热电集团有限公司。

现阶段公司已收到威海市热电集团有限公

司支付的股权转让对价款，2021 年 1 月 25

日，威海市南郊热电有限公司已完成本次股

权转让的工商变更手续，本次工商变更登记

后，公司全资子公司威海拓展纤维有限公司

不再持有威海市南郊热电有限公司股权。 

中航高科 2020.10.22 

中航高科是中国航空工业集团旗下子

公司，是国内碳纤维预浸料龙头企

业。公司在原材料技术和产业规模上

处于国内领先水平，其复合材料设计

技术和工程化能力极具竞争力，在高

性能树脂及预浸料技术、树脂基复合

2020年 12月 4日，公司以通讯表决方式召

开第九届董事会 2020年第五次会议（临时

会议），拟聘任公司总会计师一职。公司根据

相关规定及独立董事的独立判断，聘任孟龙

同志担任此职。当日，公司接到航空工业集

团通知，公司原控股股东航空工业高科持有
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材料制造技术、先进无损检测技术等

方面也均处于优势地位。 

的本公司 597,081,381股 A 股股份（占公司

总股本 42.86%）已于 2020 年 12 月 3 日过

户至航空工业集团，股份性质为无限售流通

股，航空工业集团成为本公司控股股东和实

际控制人。  

濮阳惠成 2021.1.18 

濮阳惠成成立于 2015年挂牌上市，

曾先后获得“国家知识产选优势企

业”、“河南省创新龙头企业”等称

号。公司凭借优秀的研发能力逐步成

长为国内领先的顺酐酸酐衍生物生产

企业，并通过对产品线的优化和延

伸，形成了以功能材料中间体等新产

品为代表的全新利润增长点。 

2月 26日，濮阳惠成发布了年度业绩快报。

2020年度公司实现营业收入 9.13亿元，同

比上升 34.21%，主要系合并范围新增山东清

洋新材料有限公司及公司业务增长所致；实

现营业利润 2.10亿元，同比上升 25.42%；

实现利润总额 2.10亿元，同比上升 25.71%；

实现归属于上市公司股东的净利润 1.80亿

元，同比上升 24.02%。 

鼎龙股份 2021.3.5 

鼎龙股份主要涉足打印复印通用耗材

产业和半导体工艺材料产业两大领

域。其中，打印复印通用耗材产业方

面，公司是国内兼容彩色聚合碳粉的

唯一供应商，与下游硒鼓等形成较好

协同；半导体工艺材料产业方面，公

司是国内少数能够独立大规模量产

CMP抛光垫的领先厂商，尤其是在当

前复杂的国际环境下，公司已成为国

内主流晶圆厂的重点抛光垫供应商。 

3月 3日，鼎龙股份发布了关于与关联方共

同投资暨关联交易的公告。为提升公司在面

板材料行业的竞争力，公司全资子公司湖北

芯屏及关联法人曲水泰豪拟与鼎材科技现

有股东苏州吴江分别签署股权转让协议及

其股东协议。本次受让完成后，湖北芯屏将

持有鼎材科技 1.36%股权，曲水泰豪将持有

鼎材科技 0.57%股权。鼎材科技其他现有股

东均放弃优先受让权。 
 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 

 

6、投资策略及重点推荐 

6.1  新材料 

新材料具有技术含量高、附加值高等特点，是推动我国实现从制造大国向制造强国转

变的重要抓手，因此推动新材料产业发展是我国十四五期间的工作重点。近日，第十

三届全国人民代表大会第四次会议审查了国务院编制的《国民经济和社会发展第十

四个五年规划和2035年远景目标纲要（草案）》，结果显示《纲要草案》总体可行。

在其第三篇第九章中，明确指出了将在十四五期间聚焦新材料等战略性新兴产业，加

快关键核心技术创新应用，推动高端稀土功能材料、高性能合金、高纯稀有金属材料、

高性能陶瓷等现金金属及无机非金属材料取得突破，加强碳纤维等高性能纤维及复

合材料研发应用，加快实现高端新材料领域的核心技术突破，降低进口依赖。 

 

6.2  碳纤维 

近日，中复神鹰碳纤维股份有限公司公布消息称拟登陆科创板上市。中复神鹰成立于

2006 年，是我国碳纤维及其复合材料领域少数实现盈利的龙头企业之一。公司率先

打破了高性能碳纤维长期被国外垄断的格局实现了碳纤维大规模量产。目前中复神鹰

累计向市场供应碳纤维超万吨，国内市场占有率连年保持在 50%以上。通过进军 A股

上市中复神鹰将获得更便利的融资环境，有利于公司募集资金以进行技术研发以及高
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端生产设备购置，从而进一步扩大生产规模，巩固公司在碳纤维领域的市场地位。建

议关注相关企业动态。 

 

7、风险因素 

国际原油价格震荡明显、化工品价格波动明显、高端新材料国产替代不及预期。  
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑

的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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