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伟星股份（002003.SZ） 

公司发布业绩快报，2023 年业绩表现优异 

公司 2023 年营收/业绩同比增长 8%/14%，单 Q4 营收增长 26%，

表现优异。公司发布 2023 年业绩快报，营收同比增长 7.93%至 39.2 亿

元，我们预计随着产品结构和客户结构的优化，毛利率同比或有提升，归

母净利润同比增长 13.32%至 5.54 亿元，扣非后归母净利润同比增长

10.03%至 5.2 亿元，整体表现优异。 

2023Q4：受益于下游客户库存去化推进以及公司新客户拓展，公司

2023Q4 营收同比增长 26%至 10.2 亿元，对比前三季度明显提速，归母

净利润约为 0.2 亿元，2022Q4 同期净亏损为 0.3 亿元（2022Q4 公司计

提固定资产减值损失约 1400 万，同时股权激励费用同比明显增加，在收

入增速放缓的背景下导致净亏损），Q4 利润的扭亏为盈带动公司全年利

润率提升。 

各产品线销售表现呈现向好趋势，2024 年产品升级研发持续。公司致力

于成为“全球化、创新型的时尚辅料王国”，2023 年公司主力产品纽扣、

拉链业务稳健复苏，同时公司积极拓展织带、绳带、箱包等新品类，为客

户提供一站式采购便利，我们预计其他服饰辅料在低基数下增速优异

（2023H1 拉链/纽扣/其他服饰辅料占比 56%/40%/3.4%），展望 2024

年公司将聚焦产品开发，持续强化创新能力，打造技术壁垒。 

加强海外布局，奠定长期增长基础。2023 年国内品牌客户复苏趋势明确，

同时随着公司加强对于海外客户的拓展，海外销售表现优异。截至 2023H1

公司海外产能主要为孟加拉工业园，海外产能占比 15%，2024 年以来我

们预计公司越南工厂逐步开始投产，越南工厂一方面满足客户对于公司海

外生产的需求，另一方面海外工厂的丰富提升伟星在国际市场上的影响

力，从而奠定长期客户拓展和业务增长基础。 

展望 2024 年，我们预计公司业绩增长接近 20%。年初以来我们预计公

司整体接单表现稳步改善，1-2 月订单或有双位数增长，全年来看我们判

断目前下游品牌商库存去化顺利，公司整体经营情况对比 2023 年将有明

显优化，同时越南工厂的投产有望助推公司业绩增长，当前我们预计公司

2024 年营收以及业绩表现可期。  

盈利预测与投资建议：公司作为全球辅料头部企业，产品研发实力提升，

业务规模扩大带动收入增长，智慧制造提升生产效率，竞争优势明显。我

们调整 2023-2025 年公司归母净利润预期为 5.5/6.6/7.8 亿元，当前价对

应 2023/2024 年 PE 为 23/19 倍，维持“买入”评级。 

风险提示：原材料价格波动风险，产能释放不及预期，需求波动风险，产

能释放节奏存在不确定性。 

财务指标 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 3,356 3,628 3,916 4,598 5,326 

增长率 yoy（%） 34.4 8.1 7.9 17.4 15.8 

归母净利润（百万元） 449 489 554 664 778 

增长率 yoy（%） 

 

 

13.2 9.0 13.4 19.8 17.2 

EPS 最新摊薄（元/股） 0.38 0.42 0.47 0.57 0.67 

净资产收益率（%） 16.3 16.6 12.8 14.7 16.1 

P/E（倍） 28.2 25.9 22.8 19.1 16.3 

P/B（倍） 4.7 4.4 3.0 2.8 2.7  

资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2024 年 3 月 4 日收盘价 
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财务报表和主要财务比率 

 
 

资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 1764 1919 2953 3117 3289  营业收入 3356 3628 3916 4598 5326 

现金 634 821 1769 1770 1815  营业成本 2080 2213 2346 2726 3148 

应收票据及应收账款 427 381 443 515 584  营业税金及附加 31 33 37 42 49 

其他应收款 25 24 27 34 37  营业费用 262 313 364 418 482 

预付账款 45 18 50 30 62  管理费用 313 378 407 476 549 

存货 550 563 554 658 681  研发费用 139 151 163 192 222 

其他流动资产 83 110 110 110 110  财务费用 25 -22 11 3 2 

非流动资产 2275 2855 3160 3347 3413  资产减值损失 -2 -14 0 0 0 

长期投资 60 82 114 146 178  其他收益 27 27 27 27 27 

固定资产 1229 1679 1892 1979 1947  公允价值变动收益 0 0 0 0 0 

无形资产 309 375 422 457 491  投资净收益 12 10 20 20 20 

其他非流动资产 677 717 731 765 798  资产处置收益 -4 -1 22 0 0 

资产总计 4039 4773 6113 6463 6702  营业利润 528 588 657 787 922 

流动负债 1168 1496 1486 1691 1669  营业外收入 2 2 2 2 2 

短期借款 328 650 650 650 650  营业外支出 14 10 10 11 11 

应付票据及应付账款 364 359 360 479 474  利润总额 516 580 648 778 913 

其他流动负债 476 487 477 562 545  所得税 70 93 96 117 138 

非流动负债 138 345 310 272 231  净利润 445 487 552 661 775 

长期借款 5 199 165 126 85  少数股东损益 -3 -2 -3 -3 -4 

其他非流动负债 134 146 146 146 146  归属母公司净利润 449 489 554 664 778 

负债合计 1306 1841 1797 1964 1900  EBITDA 704 821 877 1037 1191 

少数股东权益 40 37 34 31 28  EPS（元） 0.38 0.42 0.47 0.57 0.67 

股本 798 1037 1169 1169 1169        

资本公积 755 582 1646 1646 1646  主要财务比率      

留存收益 1287 1377 1488 1624 1788  会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

归属母公司股东权益 2693 2895 4282 4469 4774  成长能力      

负债和股东权益 4039 4773 6113 6463 6702  营业收入(%) 34.4 8.1 7.9 17.4 15.8 

       营业利润(%) 14.1 11.5 11.7 19.8 17.1 

       归属于母公司净利润(%) 13.2 9.0 13.4 19.8 17.2 

       获利能力      

       毛利率(%) 38.0 39.0 40.1 40.7 40.9 

现金流量表（百万元）       净利率(%) 13.4 13.5 14.2 14.4 14.6 

会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  ROE(%) 16.3 16.6 12.8 14.7 16.1 

经营活动现金流 634 795 625 940 880  ROIC(%) 14.3 13.2 10.8 12.4 13.8 

净利润 445 487 552 661 775  偿债能力      

折旧摊销 183 215 216 254 274  资产负债率(%) 32.3 38.6 29.4 30.4 28.3 

财务费用 25 -22 11 3 2  净负债比率(%) -6.4 4.7 -19.2 -19.3 -19.9 

投资损失 -12 -10 -20 -20 -20  流动比率 1.5 1.3 2.0 1.8 2.0 

营运资金变动 -67 14 -111 42 -150  速动比率 0.9 0.8 1.5 1.4 1.5 

其他经营现金流 60 110 -22 0 0  营运能力      

投资活动现金流 -497 -732 -479 -421 -320  总资产周转率 0.9 0.8 0.7 0.7 0.8 

资本支出 450 734 274 155 34  应收账款周转率 8.9 9.0 9.5 9.6 9.7 

长期投资 -52 -54 -32 -32 -32  应付账款周转率 6.9 6.1 6.5 6.5 6.6 

其他投资现金流 -99 -52 -237 -297 -317  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -161 62 801 -518 -516  每股收益(最新摊薄) 0.38 0.42 0.47 0.57 0.67 

短期借款 114 321 0 0 0  每股经营现金流(最新摊薄) 0.54 0.68 0.53 0.80 0.75 

长期借款 -10 195 -35 -38 -41  每股净资产(最新摊薄) 2.30 2.48 3.66 3.82 4.08 

普通股增加 22 239 132 0 0  估值比率      

资本公积增加 115 -173 1063 0 0  P/E 28.2 25.9 22.8 19.1 16.3 

其他筹资现金流 -403 -520 -360 -480 -474  P/B 4.7 4.4 3.0 2.8 2.7 

现金净增加额 -39 188 947 1 45  EV/EBITDA 17.8 15.6 13.5 11.4 9.9 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2024 年 3 月 4 日收盘价  
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