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【国联研究】2 月十大金股 

投资要点： 

 2 月十大金股组合推荐 

代码 名称 申万行业 推荐人 

300738.SZ 奥飞数据 通信 孙树明 

000725.SZ 京东方 A 电子 王晔 

300760.SZ 迈瑞医疗 医药 郑薇 

600079.SH 人福医药 医药 夏禹 

601888.SH 中国中免 餐饮旅游 顾熹闽 

601865.SH 福莱特 电新 贺朝晖 

600519.SH 贵州茅台 食品饮料 陈梦瑶 

002714.SZ 牧原股份 农林牧渔 陈梦瑶 

000938.SZ 紫光股份 计算机 孙树明 

002953.SZ 日丰股份 电气设备 张旭 
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金融工程定期 
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2022 年 2 月金股组合 

1、 奥飞数据（300738.SZ）：数据中心行业 

推荐理由 

1） 存量机柜上架率持续提升，毛利率保持稳定，存量数据中心总体上架率超

73%。净利润增长显著。 

2） 机柜规模持续扩大，EBITDA 稳步提升，未来机柜数目高增。 

3） 流动性放松预期，利于 IDC 估值提升。 

风险提示 

系统性风险，流动性风险，新项目交付及上架不及预期的风险。 

推荐人 孙树明 

2、 京东方 A（000725.SZ）：光学光电子行业 

推荐理由 

1） 业绩预告发布，Q4 单季度归母/扣非净利润分别为 58/53 亿，结合面板价

格 Q1 见底 Q2 开始反转的预判，估计京东方 2022 年全年业绩高于 200

亿以上，对应目前市值仅 9 倍 PE。 

2） 需求看，2021 年全球 TV 面板需求略有下滑，2022 年伴随面板价格回落、

物流渠道通畅以及缺芯情况缓解后，预期将恢复至往年水平；供给看，京

东方、TCL 龙头格局已确立，龙头可通过调整扩产节奏应对市场供需变化，

且三星已确定退出 LCD 技术路径，供给端长期向国内龙头转移。 

3） 技术路径看，大尺寸面板主流技术仍是 LCD，OLED 受限工艺良率成本

仍较高，预判 5-8 年内 LCD 仍是最主流技术。同时 MiniLED 新技术对 LCD

也是强力补充，弥补 LCD 在高端应用领域的竞争力。京东方作为显示龙

头，LCD 产能全球第一，OLED 仅次于三星 LG，MiniLED、MicroLED

等技术均有布局，龙头地位稳固。 

风险提示 

           产能爬坡不及预期；下游市场需求不及预期；竞争加剧导致产品跌价。 

推荐人：王晔 

3、 迈瑞医疗（300760.SZ）：医疗器械行业 

推荐理由 

1） 多品类、多市场、多层级的综合性器械龙头，受益于公卫体系建设，将持

续保持较为稳健的增长，调整至多年估值底部区间。 

风险提示 
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           集采超预期风险；疫情反复风险；海外拓展风险；新产品研发失败风险。 

推荐人：郑薇 

4、 人福医药（600079.SH）：化学制药行业 

推荐理由 

1） 集采时代，精麻药品和血制品、疫苗一样体现高壁垒属性，行业竞争格局好。 

2） 需求端，手术量增长、舒适化诊疗等因素驱动麻醉用药需求。 

3） 归核化进程持续，负债率改善，财务费用下降。 

4） 近期高管增持彰显信心。 

风险提示 

瑞马唑仑推广不及预期；麻醉药品壁垒减弱的风险。 

推荐人：夏禹 

5、 中国中免（601888.SH）：免税行业 

推荐理由 

1） 就地过年影响减弱，Q1 海南旅游市场显著回暖； 

2） 22 年管理层强调考核利润，疫情改善推动线下客流回升有利于盈利能力修

复； 

3） 22 年三季度海口新海港免税城有望开业，海南免税经营面积有望翻倍。 

风险提示 

 国内疫情反复风险；公司毛利率改善不及预期；新项目爬坡进展低于预期。 

推荐人：顾熹闽 

6、 福莱特（601865.SH）：光伏玻璃行业 

推荐理由 

1） 光伏玻璃当前处于阶段性库存高点、价格低点，基本面预计将迎来触底反弹 

2） 公司产能将由 2021 年的 12200t/d 提升至 2022 年的 18200t/d，同比增长

50%，占据行业 Top 2 地位，市占率正在由 20%+提升至 30%+ 

3） 公司单平成本 17-18 元/平，较小厂低 2 元/平以上，此成本优势保证公司可

以在行业价格波动下仍坚定扩产提升市占率，穿越光伏玻璃价格周期 
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4） 公告将不超过 36.5 亿元收购凤砂旗下大华矿业（拥有 2084.3 万吨石英岩储

量）、三力矿业（拥有 3744.5 万吨石英岩储量）100%股权，为长期发展奠

定上游石英砂原料基础。 

风险提示 

下游光伏装机量不及预期、纯碱等原材料价格暴涨、海外对中国光伏产品

税收政策的变动。 

推荐人：贺朝晖 

7、 贵州茅台（600519.SH）：白酒行业 

推荐理由 

1） 公司作为超高端白酒龙头，竞争壁垒极高，供不应求格局下公司具备强定价

权。 

2） 发力非标酒和系列酒优化产品矩阵，有望拓展新的收入增长极，拓展直销渠

道有望持续提升盈利能力。 

3） 新董事长丁雄军上任后积极进取、改革政策频出，治理效率显著提升。 

风险提示 

直销渠道拓展不及预期、系列酒增长不及预期、食品安全风险。 

推荐人：陈梦瑶 

8、 牧原股份（002714.SZ）：生猪养殖行业 

推荐理由 

1） 公司 2021 年生猪出栏量 4026 万头，全国第一，公司已建生猪产能近 7000

万头，未来出栏量有望进一步提升。 

2） 公司养殖成本为全市场养殖公司最低值，现为 14.7 元/kg，未来随着管理

效率的提升有望达到 13 元/kg。 

3） 公司积极布局屠宰端，春节前屠宰产能预计达 2000 多万头，2022 年底屠

宰产能预计达 3700 万头，屠宰产能的提升有望帮助公司提升抵御猪周期

价格波动的能力。 

风险提示 

非洲猪瘟再次发生；生猪价格长期处于低位；饲料原材料大幅涨价。 

推荐人：陈梦瑶 

9、 紫光股份（000938.SZ）：ICT 硬件行业 
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推荐理由 

1） 母公司债务问题解决，利于公司长期稳定发展。 

2） 经营质量明显改善：公司 21 年前三季度利润增速显著高于营收增速，业绩

拐点显现。 

3） 核心产品市场份额显著提升：核心子公司新华三集团在中国企业网交换机市

场份额上升到第一，服务器市场份额上升至第二。 

4） 国际市场和运营商高端路由器值得期待。 

风险提示 

行业竞争加剧；政府、运营商、互联网等大型客户需求不达预期；海外业务

发展不及预期；上游供应链受到冲击。 

推荐人：孙树明 

10、 日丰股份（002953.SZ）：装备电缆行业 

推荐理由 

1） 公司装备电缆龙头，前三季度增长近 50%，公司从家电电缆逐步切入到通

信基站电缆以及新能源充电桩高压电缆，下游客户消费和科技属性强（大客

户格力、美的、华为、中兴）。 

2） 目前不断扩产中。一方面，传统业务营收有望从 2020 年 15 亿扩产到 2023

年近 60 亿，规模效应明显，所处行业千亿级市场，远期空间大。另一方面，

切入新能源汽车高压线以及超级充电桩电缆，进入更高壁垒市场，目前公司

进入营收和净利拐点，有望估值和业绩双升。 

风险提示 

扩产不及预期，新产品研发不及预期。 

推荐人：张旭 
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所有观点均准确地反映了我们

对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

评级说明 

投资建议的评级标准   评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业评

级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6

到 12个月内的相对市场表现，也即：以报告发布日后

的 6到 12个月内的公司股价（或行业指数）相对同期

相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准。其中：A

股市场以沪深 300指数为基准，新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数

为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500指

数为基准；韩国市场以柯斯达克指数或韩国综合股价

指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表指数涨幅 20%以上 

增持 相对同期相关证券市场代表指数涨幅介于 5%~20%之间 

持有 相对同期相关证券市场代表指数涨幅介于-10%~5%之间 

卖出 相对同期相关证券市场代表指数跌幅 10%以上 

行业评级 

强于大市 相对同期相关证券市场代表指数涨幅 10%以上 

中性 相对同期相关证券市场代表指数涨幅介于-10%~10%之间 

弱于大市 相对同期相关证券市场代表指数跌幅 10%以上 

一般声明 

除非另有规定，本报告中的所有材料版权均属国联证券股份有限公司（已获中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）及其附属机构（以下统称“国联证券”）。

未经国联证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为国联证

券的商标、服务标识及标记。 

本报告是机密的，仅供我们的客户使用，国联证券不因收件人收到本报告而视其为国联证券的客户。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，

但国联证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信

息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意

见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告

所造成的一切后果，国联证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和

担保。在不同时期，国联证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

国联证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评

论和/或交易观点。国联证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。国联证券的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做

出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

特别声明 

在法律许可的情况下，国联证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品

等各种金融服务。因此，投资者应当考虑到国联证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他

决定的唯一参考依据。 

版权声明 

未经国联证券事先书面许可，任何机构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和引用。否则由此造成的一切不良后果及法律责任有私自翻版、复制、

转载、刊登和引用者承担。 

 

联系我们 

无锡：江苏省无锡市太湖新城金融一街 8号国联金融大厦 9层                上海：上海市浦东新区世纪大道 1198号世纪汇广场 1座 37层 
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电话：010-64285217                                                    电话：0755-82775695 
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