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 最新观点 

虽然本周四抱团重挫，但主要源于节前最后几个交易日的接连大涨，估值抬升明显。叠加央行首个交易日净

回笼 2600 亿元，市场投资者对此有过度解读成分，担忧流动性的转向，从而压制市场整体估值。不过周四晚间，

央行官媒再发文：“当前已不应过度关注央行操作数量，否则可能对货币政策取向产生误解。”由此可见，当前

已不应过度解读央行逆回购操作的数量，否则可能对货币政策取向产生误解，重点关注的应当是央行公开市场操

作利率、MLF 利率等政策利率指标，以此来判断流动性的拐点。所以整体而言，勿过分担忧市场流动性问题，此

外 A 股抱团蓝筹出现调整并不意味着行情的结束。 

 主题追踪 

今日关注：银行、化工原料、新能源汽车 

昨日主题：有色金属，数字货币领涨，CRO，白酒概念跌幅居前 

1）有色金属：宏达股份，驰宏锌锗领涨。催化剂：受益于全球经济复苏及美国开启补库周期，全球对于工

业金属铜、铝、锡，新能源金属锂、钴镍等金属品种的需求大幅上涨，行业开始量价齐升。春节期间，国际大宗

商品市场火热，工业金属期货持续上涨，截至 2月 17 日，LME 铜期货报 8427 美元/吨，LME 锡期货报 24325 美元

/吨，均创 8年新高，镍、铝、铅等也均不断上行。 

2）数字货币：创识科技，四方精创领涨。催化剂：今年以来，比特币的价格已经上涨了 70%以上。而在 2020

年，比特币价格足足翻了四倍多。2月 18 日，比特币最高升至 52615 美元，创下历史新高。此外，各国央行数字

货币的推出是大势所趋，未来具有广阔的发展空间。我国数字人民币的推行及试行工作全球领先，与全国主要城

市、银行以及互联网巨头不断进行合作，产业链迎来加速发展。 

3）石油行业：博汇股份，洲际油气领涨。催化剂：由于严寒天气冻结了美国中部地区的油井作业，从而导

致石油产量创纪录暴跌近 40%；也门胡塞武装宣称使用无人机袭击了全球最大石油出口国沙特的机场。国际油价

大幅上升。截至 2月 17日，WTI 原油上涨 1.09 美元报收 60.26 美元/桶，伦敦布伦特原油期货价格突破每桶 63

美元，这两个基准合约均位于 2020 年 1月以来的最高水平。 

 热股鉴赏 

兴业银行（601166）：盈利拐点确立 

主要逻辑和观点：公司坚持“商行+投行”的战略主线，并在财富管理、绿色金融方面均有亮点，随着公司

盈利拐点的出现及国内疫情的逐步缓和，公司盈利有望持续向好。 

 风险提示：疫情未能得到有效控制、宏观经济意外下滑、流动性紧缩加剧、行业政策低于预期。 
图表 1：双融市场交易 

双融市场交易 
2021/02/18 2021/02/10 

沪市 深市 全部 A股 沪市 深市 全部 A股 

融资 
期间净买入额（亿元） 111.57  118.10  229.67  -94.55  -85.36  -179.91  

截止日余额（亿元） 7986.74  7230.60  15217.35  7875.17  7112.50  14987.67  

融券 
期间卖出量（亿股） 2.03  0.76  2.79  1.62  0.58  2.20  

截止日余额（亿元） 889.84  540.82  1430.67  870.10  539.38  1409.48  

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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(一) 策略观点 

本周四，牛年首个交易日，A 股跳空高开。随后市场转弱，创业板指率先翻绿并一度跌超 3%，高价股普遍

回调。两市逾百股涨停，资源股携手大涨，超跌中小盘股表现出色，基金抱团股纷纷重挫，市场风格似有切换

之意。上证指数收涨 0.55%，深证成指跌 1.22%报，创业板指跌 2.74%。两市成交额时隔 11个交易日再破万亿。

北向资金实际净买入超 50亿元。 

行业板块方面，有色金属掀涨停潮，驰宏锌锗、洛阳钼业、中国铝业、紫金矿业、云南铜业、天山铝业、

华友钴业、江西铜业等 20 余股涨停。煤炭携手攀升，陕西煤业、淮北矿业、安源煤业、开滦股份、金能科技、

阳煤化工涨停。化工行业崛起，金牛化工、山东玻纤、兴化股份、华昌化工等涨停；受期货大涨提振，粘胶短

纤概念爆发，中泰化学、新乡化纤涨停，三友化工、南京化纤等逼近涨停。此外，石油、钢铁等周期资源股均

有不俗表现。比特币价格暴涨，数字货币概念井喷，富通信息、智度股份、汇金股份、易见股份、广电运通涨

停，四方精创、飞天诚信、银之杰、聚龙股份等纷纷大涨。新能源车板块走高，国机汽车、宇通客车、朗博科

技、深科技、东风汽车、天齐锂业涨停。云计算概念获资金青睐，广东榕泰、大唐电信、中国软件、省广集团

涨停。房地产表现强劲，华侨城 A、中房股份、嘉凯城涨停。利好兑现，影视股高开低走，北京文化涨停，捷

成股份、华录百纳、奥飞娱乐、横店影视等涨幅缩窄。基金抱团股遭重挫，美的集团一度逼近跌停，芒果超媒、

迪安诊断、海天味业、海康威视等下挫明显。白酒大幅走低，顺鑫农业触及跌停，今世缘、酒鬼酒、水井坊、

泸州老窖大跌；贵州茅台跌 5%，股价失守 2500 元。疫苗股重挫，艾德生物、康泰生物、智飞生物、双林生物

跌超 10%。 

节后首个交易日，A股冲高回落，超跌中小盘股表现出色，基金抱团股纷纷重挫，两市成交额时隔 11个交

易日再破万亿。北向资金实际净买入超 50 亿元。虽然本周四抱团重挫，但主要源于节前最后几个交易日的接连

大涨，估值抬升明显。叠加央行首个交易日净回笼 2600 亿元，市场投资者对此有过度解读成分，担忧流动性的

转向，从而压制市场整体估值。不过周四晚间，央行官媒再发文：“当前已不应过度关注央行操作数量，否则

可能对货币政策取向产生误解。”由此可见，当前已不应过度解读央行逆回购操作的数量，否则可能对货币政

策取向产生误解，重点关注的应当是央行公开市场操作利率、MLF 利率等政策利率指标，以此来判断流动性的

拐点。所以整体而言，勿过分担忧市场流动性问题，此外 A股抱团蓝筹出现调整并不意味着行情的结束。 

(二) 热股鉴赏 

兴业银行（601166）：盈利拐点确立 

公司是经国务院、中国人民银行批准成立的首批股份制商业银行之一。公司先后成立兴业信托、兴业金融

租赁、兴业基金、兴业消费金融、兴业研究、兴业数字金融、兴业资产管理等机构，成为拥有最多金融牌照的

商业银行之一，从单一银行已逐步演进为以银行为母体，涵盖信托、租赁、基金、消费金融、期货、资产管理、

研究咨询、数字金融等在内的现代金融服务集团。旗下公司茁壮成长，部分子公司如兴业信托、兴业租赁、兴

业基金等已跻身行业主流阵营。作为中国首家赤道银行和绿色金融的拓荒者、领跑者，公司在国内最早建立专

业团队十年深耕绿色金融，已建成覆盖绿色融资、绿色租赁、绿色信托、绿色基金、绿色投资、绿色消费等多

个领域的集团绿色产品服务体系。 

2020 年业绩喜人：公司 2020 年业绩快报称公司实现利润总额 766.37 亿元，同比增长 2.86%；归属于母公

司股东的净利润 666.26 亿元，同比增长 1.15%，盈利能力保持较好水平。资产质量持续改善，公司不良贷款率

为 1.25%，较上年末下降 0.29 个百分点；拨备覆盖率 218.83%，较上年末提高 19.70 个百分点。随着不良率的

显著下降和拨备覆盖率的提升，兴业银行在同业中资产质量的领先优势进一步增强。 

“商行+投行”迎接直融时代：公司拥有行业领先的投行能力（债券承销规模领跑银行业）和扎实的商行能

力（投行业务为公司提供了优质的企业客户资源，带动对公贷款业务的发展），促进了持有资产向管理资产转型，

场景生态建设完善则提升客户粘性，为银行沉淀低息存款。 

投资建议：公司坚持“商行+投行”的战略主线，并在财富管理、绿色金融方面均有亮点，随着公司盈利拐
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点的出现及国内疫情的逐步缓和，公司盈利有望持续向好。 

(三) 两融标的券事件一览 

图表 2：两融标的券事件一览 

证券代码 证券名称 事件摘要 

600221.SH *ST 海航 收到法院受理公司重整申请裁定，实施 ST 

600515.SH *ST 基础 收到法院受理公司重整申请裁定，实施 ST 

600567.SH 山鹰国际 增发预案停止实施 

600340.SH 华夏幸福 为切实维护上市公司及广大投资者利益，经审慎研究并协商一致，公司与交易

相关方决定终止筹划本次交易。同时，公司与交易相关方签署的《发行股份购

买资产意向书》终止，各方均不承担违约责任 

000625.SZ 长安汽车 本计划拟授予的限制性股票数量不超过 9500.00 万股，限制性股票的授予价格

为每股 6.66 元 

002166.SZ 莱茵生物 本次非公开发行募集资金总额不超过 96,800.00 万元,扣除发行费用后,将用于

甜叶菊专业提取工厂建设项目和莱茵天然健康产品研究院建设项目 

002166.SZ 莱茵生物 本次拟增发股份 16406.7796 万股 

002351.SZ 漫步者 2020 年年报业绩快报：营业总收入 19.34 亿元，同比去年 55.59%，净利润为 2.74

亿元，同比去年 123.15% 

600626.SH 申达股份 本次拟增发股份 25568.7394 万股 

688389.SH 普门科技 2020 年年报业绩快报：营业总收入 5.54 亿元，同比去年 31.04%，净利润为 1.44

亿元，同比去年 43.14% 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

(四) 上一交易日数据参考 

图表 3:融资余额前十 

 
 

图表 4:融券余额前十 

 
证券代码 证券简称 

最新融资余

额（亿元） 

占流通市

值(%) 

601318.SH 中国平安 286.19  3.21  

600519.SH 贵州茅台 197.98  0.64  

002714.SZ 牧原股份 178.20  5.91  

300059.SZ 东方财富 151.07  5.63  

600030.SH 中信证券 141.58  5.16  

601012.SH 隆基股份 111.65  2.42  

601166.SH 兴业银行 110.46  2.03  

000725.SZ 京东方A 107.67  5.24  

002594.SZ 比亚迪 98.08  3.31  

000100.SZ TCL科技 77.17  6.49  
 

 
证券代码 证券简称 

最新融券余

额（亿元） 

占流通市

值（%） 

600276.SH 恒瑞医药 64.31  1.16  

600036.SH 招商银行 46.38  0.40  

688981.SH 中芯国际 43.70  6.88  

000333.SZ 美的集团 43.33  0.64  

600519.SH 贵州茅台 39.80  0.13  

601166.SH 兴业银行 31.66  0.58  

000858.SZ 五粮液 30.74  0.24  

000002.SZ 万科A 28.69  0.98  

601318.SH 中国平安 26.17  0.29  

600900.SH 长江电力 23.41  0.52  
 

图表 5:融资余额增速前十 

 

 

 

 

图表 6:融券余额增速前十 

 

 

 

 

 

 

证券代码 证券简称 
最新融资余

额（亿元） 

变化比例

（%） 

300945.SZ C曼卡龙 0.38  64.42  

601015.SH 陕西黑猫 3.07  46.64  

300942.SZ C易瑞 0.22  40.16  

300940.SZ 南极光 0.67  38.55  

 
证券代码 证券简称 

最新融券余

额（万元） 

变化比例

（%） 

600081.SH 东风科技 36.36  1069418 

300328.SZ 宜安科技 5.30  15525.37  

002182.SZ 云海金属 17.00  14463.84  

002401.SZ 中远海科 17.64  14403.78  
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002511.SZ 中顺洁柔 5.88  33.41  

688070.SH 纵横股份 0.50  31.48  

603288.SH 海天味业 8.02  29.96  

300861.SZ 美畅股份 0.91  29.86  

600754.SH 锦江酒店 1.13  29.03  

300930.SZ 屹通新材 0.18  27.59  
 

300068.SZ 南都电源 8.25  8699.47  

603363.SH 傲农生物 14.41  8686.71  

002548.SZ 金新农 5.17  7084.72  

002698.SZ 博实股份 60.17  4492.95  

300273.SZ 和佳医疗 2.06  4091.67  

600389.SH 江山股份 6.43  3021.07  
 

图表 7:融资余额降幅前十 

 
 

图表 8:融券余额降幅前十 

 
证券代码 证券简称 

最新融资余

额（亿元） 

变化比例

（%） 

688665.SH 四方光电 0.43  -28.11  

688050.SH 爱博医疗 2.23  -16.07  

688686.SH 奥普特 0.97  -13.85  

601636.SH 旗滨集团 7.38  -13.46  

300933.SZ 中辰股份 0.37  -12.42  

300927.SZ 江天化学 0.17  -9.89  

688139.SH 海尔生物 1.92  -9.28  

688617.SH 惠泰医疗 0.41  -8.99  

000860.SZ 顺鑫农业 4.65  -8.41  

600562.SH 国睿科技 2.84  -8.11  
 

 
证券代码 证券简称 

最新融券余

额（万元） 

变化比

例（%） 

603588.SH 高能环境 0.00  -100.00  

002512.SZ 达华智能 0.00  -100.00  

002325.SZ 洪涛股份 0.00  -100.00  

000159.SZ 国际实业 0.00  -100.00  

601991.SH 大唐发电 0.47  -88.45  

600303.SH 曙光股份 3.76  -83.72  

002262.SZ 恩华药业 0.20  -83.65  

600252.SH 中恒集团 9.55  -79.21  

600366.SH 宁波韵升 19.32  -69.86  

688679.SH 通源环境 35.80  -66.43  
 

图表 9:融资净买入前十 

 
 

图表 10:融券净卖出前十 

 
证券代码 证券简称 

融资净买入

（万元） 

期间净买

入(万元） 

600519.SH 贵州茅台 66547.27  70604.43  

002714.SZ 牧原股份 51370.42  54444.93  

300059.SZ 东方财富 50523.14  47407.94  

002466.SZ 天齐锂业 45485.05  45296.75  

002460.SZ 赣锋锂业 43059.03  38845.81  

601888.SH 中国中免 38771.01  37724.44  

603993.SH 洛阳钼业 36278.38  34424.17  

300014.SZ 亿纬锂能 33029.55  32929.47  

600009.SH 上海机场 30243.37  28042.06  

000333.SZ 美的集团 30072.50  28360.17  
 

 
证券代码 证券简称 

融券净卖出

额(万元) 

期间净买

入(万元） 

300999.SZ 金龙鱼 23246.59  -24733.75  

688981.SH 中芯国际 12725.80  -7970.35  

600031.SH 三一重工 7741.81  -9830.81  

688185.SH 康希诺-U 7545.53  289.06  

000858.SZ 五粮液 6825.98  2225.31  

000568.SZ 泸州老窖 6729.82  5011.59  

601169.SH 北京银行 6646.84  2531.85  

600276.SH 恒瑞医药 6370.38  9937.31  

000063.SZ 中兴通讯 5990.81  374.10  

601328.SH 交通银行 5413.51  5698.28  
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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图表 11:双融日交易数据 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

(五) 双融标的公司最新余额占流通比重前 20 名 

高流通占比的双融余额公司，受市场情绪影响或是基本面发生重大变化等情况下，其下跌风险将远高于其他低

流通占比的双融公司。 

图表 12：双融标的公司最新两融余额占流通市值前 20名 

证券代码 证券简称 
两融余额

(万元) 

两融余额占

流通(%) 

融资净买入

额(万元) 

融券净卖出

额(万元) 
申银万国行业 

002647.SZ 仁东控股 147353.33  33.91  -19.30  0.00  多元金融Ⅱ 

300118.SZ 东方日升 180278.36  19.84  983.91  -299.45  电源设备 

688059.SH 华锐精密 10609.69  18.39  -39.51  68.21  金属制品Ⅱ 

688070.SH 纵横股份 16355.10  18.18  1204.15  -1767.07  航空装备Ⅱ 

688560.SH 明冠新材 12456.74  18.13  133.74  -5.22  电源设备 

600100.SH 同方股份 283161.37  17.79  108.10  -0.97  计算机设备Ⅱ 

600692.SH 亚通股份 27231.55  17.14  133.02  0.00  房地产开发Ⅱ 

002235.SZ 安妮股份 30727.01  16.46  65.42  0.00  造纸Ⅱ 

300079.SZ 数码视讯 79902.57  16.22  -376.84  0.00  计算机应用 

002325.SZ 洪涛股份 32349.43  16.17  -202.27  -0.90  装修装饰Ⅱ 

603045.SH 福达合金 15778.26  15.92  14.53  0.00  金属非金属新材料 

688350.SH 富淼科技 8432.43  15.79  367.93  198.04  化学制品 

300273.SZ 和佳医疗 47757.65  15.76  -40.29  2.00  医疗器械Ⅱ 

300429.SZ 强力新材 56243.47  15.67  107.88  26.53  化学制品 

600260.SH 凯乐科技 132294.74  15.42  -1979.07  8.59  通信设备 

300170.SZ 汉得信息 85901.82  15.20  70.19  11.99  计算机应用 

002369.SZ 卓翼科技 40000.26  15.00  -25.26  0.00  电子制造Ⅱ 

300355.SZ 蒙草生态 70202.12  14.95  428.64  8.58  园林工程Ⅱ 

000554.SZ 泰山石油 23236.45  14.87  86.20  0.00  石油化工 

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

8800.00 

9800.00 

10800.00 

11800.00 

12800.00 

13800.00 

14800.00 

15800.00 

16800.00 

17800.00 

融资余额（亿元） 融券余额（亿元） 两融余额增速(%)
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600218.SH 全柴动力 47198.10  14.35  -91.49  -26.53  通用机械 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

(六) 未来一个月内两融标的解禁压力一览 

未来一个月内，有大额限售股解禁压力的标的，融资买入风险相对较大，谨慎为之。 

图表 13：未来一个月内限售股解禁一览（按解禁日期） 

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 占 A 股总股本(%) 解禁股份类型 

688379.SH 华光新材 2021-02-19 87.86 1.00% 首发一般、机构配售 

002129.SZ 中环股份 2021-02-19 24,777.01 8.17% 定向增发机构配售股份 

688169.SH 石头科技 2021-02-22 2,857.87 42.87% 首发原股东限售股份 

688393.SH 安必平 2021-02-22 97.31 1.04% 首发一般、机构配售 

300451.SZ 创业慧康 2021-02-22 7,980.68 6.69% 定向增发机构配售股份 

688233.SH 神工股份 2021-02-22 4,335.82 27.10% 首发原股东限售股份 

002373.SZ 千方科技 2021-02-22 9,056.24 5.73% 定向增发机构配售股份 

002299.SZ 圣农发展 2021-02-22 48.19 0.04% 股权激励限售股份 

603799.SH 华友钴业 2021-02-22 3,411.02 2.81% 定向增发机构配售股份 

688177.SH 百奥泰-U 2021-02-22 3,774.34 9.12% 首发原股东限售股份 

688596.SH 正帆科技 2021-02-22 265.60 1.04% 首发一般、机构配售 

002124.SZ 天邦股份 2021-02-22 15,408.09 11.73% 定向增发机构配售股份 

603719.SH 良品铺子 2021-02-24 18,269.66 45.56% 首发原股东限售股份 

300863.SZ 卡倍亿 2021-02-24 71.23 1.29% 首发一般、机构配售 

300864.SZ 南大环境 2021-02-24 62.06 1.29% 首发一般、机构配售 

300866.SZ 安克创新 2021-02-24 235.57 0.58% 首发一般、机构配售 

300867.SZ 圣元环保 2021-02-24 327.58 1.21% 首发一般、机构配售 

300868.SZ 杰美特 2021-02-24 164.97 1.29% 首发一般、机构配售 

300869.SZ 康泰医学 2021-02-24 246.18 0.61% 首发一般、机构配售 

300870.SZ 欧陆通 2021-02-24 130.48 1.29% 首发一般、机构配售 

300871.SZ 回盛生物 2021-02-24 142.82 1.29% 首发一般、机构配售 

300872.SZ 天阳科技 2021-02-24 289.68 1.29% 首发一般、机构配售 

300873.SZ 海晨股份 2021-02-24 171.89 1.29% 首发一般、机构配售 

300876.SZ 蒙泰高新 2021-02-24 123.78 1.29% 首发一般、机构配售 

300877.SZ 金春股份 2021-02-24 154.61 1.29% 首发一般、机构配售 

300878.SZ 维康药业 2021-02-24 103.69 1.29% 首发一般、机构配售 

300862.SZ 蓝盾光电 2021-02-24 164.97 1.25% 首发一般、机构配售 

300861.SZ 美畅股份 2021-02-24 243.42 0.61% 首发一般、机构配售 

300865.SZ 大宏立 2021-02-24 123.59 1.29% 首发一般、机构配售 

300860.SZ 锋尚文化 2021-02-24 92.45 1.28% 首发一般、机构配售 

600035.SH 楚天高速 2021-02-25 571.76 0.36% 定向增发机构配售股份 

688356.SH 键凯科技 2021-02-26 60.84 1.01% 首发一般、机构配售 

601696.SH 中银证券 2021-02-26 117,368.42 42.25% 首发原股东限售股份 

603712.SH 七一二 2021-02-26 40,556.32 52.53% 首发原股东限售股份 

688086.SH 紫晶存储 2021-02-26 6,318.20 33.19% 首发原股东限售股份 

688017.SH 绿的谐波 2021-03-01 135.71 1.13% 首发一般、机构配售 

600490.SH 鹏欣资源 2021-03-01 12,118.34 5.48% 定向增发机构配售股份 
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600517.SH 国网英大 2021-03-01 13,662.18 2.39% 定向增发机构配售股份 

688396.SH 华润微 2021-03-01 8,008.57 6.59% 首发战略配售股份 

600901.SH 江苏租赁 2021-03-01 116,620.00 39.05% 首发原股东限售股份 

300881.SZ 盛德鑫泰 2021-03-01 128.91 1.29% 首发一般、机构配售 

300880.SZ 迦南智能 2021-03-01 171.35 1.28% 首发一般、机构配售 

300879.SZ 大叶股份 2021-03-01 206.11 1.29% 首发一般、机构配售 

603588.SH 高能环境 2021-03-01 1,089.74 1.35% 定向增发机构配售股份 

688215.SH 瑞晟智能 2021-03-01 43.24 1.08% 首发一般、机构配售 

601360.SH 三六零 2021-03-01 437,823.08 61.27% 定向增发机构配售股份 

688408.SH 中信博 2021-03-01 138.18 1.02% 首发一般、机构配售 

688289.SH 圣湘生物 2021-03-01 163.15 0.41% 首发一般、机构配售 

603363.SH 傲农生物 2021-03-01 522.44 0.78% 股权激励限售股份 

002413.SZ 雷科防务 2021-03-01 2,068.18 1.88% 定向增发机构配售股份 

603259.SH 药明康德 2021-03-01 3.48 0.00% 股权激励限售股份 

688513.SH 苑东生物 2021-03-02 112.25 0.93% 首发一般、机构配售 

600009.SH 上海机场 2021-03-02 83,348.21 43.25% 股权分置限售股份 

688056.SH 莱伯泰科 2021-03-02 68.65 1.02% 首发一般、机构配售 

688550.SH 瑞联新材 2021-03-02 74.44 1.06% 首发一般、机构配售 

688569.SH 铁科轨道 2021-03-02 216.18 1.03% 首发一般、机构配售 

603363.SH 傲农生物 2021-03-02 180.21 0.27% 股权激励限售股份 

688378.SH 奥来德 2021-03-03 75.96 1.04% 首发一般、机构配售 

601016.SH 节能风电 2021-03-03 32,488.17 6.48% 定向增发机构配售股份 

002812.SZ 恩捷股份 2021-03-04 6,944.44 7.83% 定向增发机构配售股份 

688390.SH 固德威 2021-03-04 90.66 1.03% 首发一般、机构配售 

688095.SH 福昕软件 2021-03-08 52.41 1.09% 首发一般、机构配售 

002387.SZ 维信诺 2021-03-08 29,940.12 21.89% 定向增发机构配售股份 

002733.SZ 雄韬股份 2021-03-09 3,574.56 9.28% 定向增发机构配售股份 

688559.SH 海目星 2021-03-09 199.64 1.00% 首发一般、机构配售 

000050.SZ 深天马 A 2021-03-10 25,675.77 10.45% 定向增发机构配售股份 

300883.SZ 龙利得 2021-03-10 447.14 1.29% 首发一般、机构配售 

300882.SZ 万胜智能 2021-03-10 202.73 1.29% 首发一般、机构配售 

688551.SH 科威尔 2021-03-10 80.25 1.00% 首发一般、机构配售 

300223.SZ 北京君正 2021-03-11 909.09 1.94% 定向增发机构配售股份 

600487.SH 亨通光电 2021-03-12 4,764.13 2.02% 定向增发机构配售股份 

300886.SZ 华业香料 2021-03-16 74.27 1.29% 首发一般、机构配售 

300889.SZ 爱克股份 2021-03-16 201.04 1.29% 首发一般、机构配售 

688577.SH 浙海德曼 2021-03-16 54.30 1.01% 首发一般、机构配售 

300887.SZ 谱尼测试 2021-03-16 88.50 1.16% 首发一般、机构配售 

300888.SZ 稳健医疗 2021-03-17 296.57 0.70% 首发一般、机构配售 

300891.SZ 惠云钛业 2021-03-17 515.31 1.29% 首发一般、机构配售 

300890.SZ 翔丰华 2021-03-17 125.24 1.25% 首发一般、机构配售 

688301.SH 奕瑞科技 2021-03-18 73.48 1.01% 首发一般、机构配售 

600026.SH 中远海能 2021-03-18 12,893.98 2.71% 定向增发机构配售股份 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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(七) 双融标的公司最新质押率前 20 名 

高质押率公司因股价下跌，如未能及时提升担保比例从而触及平仓线较低质押率公司风险高的多，从而促发

强平的概率加大，造成股价的连续下跌。 

图表 14：双融标的公司最新质押率前 20 名 

证券代码 证券简称 质押股份数量（万股） 质押比例（%） 较上周（+/-）% 

600053.SH 九鼎投资 31133.72 71.81 0 

000046.SZ 泛海控股 358383.03 68.97 0 

000732.SZ 泰禾集团 156402 62.84 0 

601360.SH 三六零 439183.66 61.46 0 

600515.SH 海航基础 237984.35 60.9 0 

000620.SZ 新华联 113364.16 59.77 0 

600869.SH 远东股份 131220.23 59.13 0 

300267.SZ 尔康制药 120059.15 58.21 0 

600707.SH 彩虹股份 208109.14 58 0 

300134.SZ 大富科技 42855.26 55.84 0 

600191.SH 华资实业 26345.56 54.33 0 

002468.SZ 申通快递 83159.96 54.32 0 

600180.SH 瑞茂通 54770 53.88 0 

000918.SZ 嘉凯城 95864 53.13 0 

600295.SH 鄂尔多斯 53400 52.98 0 

603766.SH 隆鑫通用 108726.86 52.95 0 

000426.SZ 兴业矿业 95766.11 52.13 0 

000639.SZ 西王食品 56063.11 51.94 0 

000928.SZ 中钢国际 64929.95 51.67 0 

600136.SH 当代文体 30037.91 51.38 0 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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严凯文：2013 年加入华鑫证券，主要研究和跟踪领域：策略研究。 

董冰华：2013 年加入华鑫证券，主要研究和跟踪领域：主题策略研究。 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 预期个股相对沪深 300 指数涨幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 预期行业相对沪深 300 指数涨幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

分析师简介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。本

报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不

构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财

务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进

行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等

方面咨询专业顾问的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担

任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评估及

预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的

研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得以任何形式刊载、翻版、

复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独

自为此发送行为负责，华鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华鑫证券向发送本报告的

机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律

责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权

刊载或者转发的华鑫证券研究报告。 
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