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[Table_Chart] 市场指数走势（最近 1年） 

 
 

资料来源：聚源数据 
 

[Table_BaseData] 公司基本数据 
最新收盘价（元） 46.02 

一年内最高/最低价（元） 83.60/37.74 

市盈率（当前） 47.71 

市净率（当前） 5.56 

总股本（亿股） 0.71 

总市值（亿元） 32.86 
 

资料来源：聚源数据 
 

相关研究 

[Table_OtherReport]  煤炭工业软件龙头 

 
 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

核心观点 

[Table_Summary]  

事件：2022 年 8 月 15 日，龙软科技发布 2022 年半年度报告，公司 2022 年

上半年实现营业收入 1.15 亿元，同比增长 17.08%；实现归母净利润 0.29 亿

元，同比增长 25.46%；实现扣非归母净利润 0.29 亿元，同比增长 25.93%。 

点评： 

 Q2 业绩短期承压，盈利能力有所提升。从收入端看，公司经营业绩稳

步增长，上半年实现营业收入 1.15 亿元，同比增长 17.08%；实现归母

净利润 0.29 亿元，同比增长 25.46%；分季度看，Q1/Q2 实现营收 0.43

亿元/0.72 亿元，同比增长 70.77%/下降 1.23%；Q1/Q2 实现归母净利润

0.09/0.19 亿元,同比增长 216.82%/下降 2.54%，Q2 业绩受疫情影响较去

年同期略降。 

 智慧矿山政策东风正盛，在手订单饱满。国家出台一系列相关政策加速

智慧矿山建设进程：2022 年 4 月，应急管理部、国家发展改革委联合印

发《“十四五”应急管理部门和矿山安全监察机构安全生产监管监察能

力建设规划》，对“十四五”时期安全生产监管监察能力建设作出全面

部署；5 月，人民银行增加支持煤炭清洁高效利用专项再贷款额度，增

加 1000 亿元支持煤炭清洁高效利用专项再贷款额度；7 月，应急管理

部、国家矿山安全监察局印发了《“十四五”矿山安全生产规划》，确定

实施矿山智能化发展行动计划，协同推进矿山自动化、智能化建设相关

政策配套，分级分类推进矿山智能化建设。受益于国家层面对智能矿山

建设的推进，以及国家矿山监察局对互联网+矿山监管的重视，2022 年

上半年公司努力克服疫情和行业周期影响，新增订单 2.31 亿元，较 2021

年同期增长 21.69%。 

 积极开发智能洗选产品，有望成为业绩新增长点。作为《智能化矿山建

设指南》的组成部分，煤矿配套选煤厂的智能化建设进度逐渐加快。2022

年，公司开发了智能洗选系列产品，包括智能化选煤厂管控平台及其配

套的数字孪生系统，实现营业收入 1831.32 万元，在主营业务收入中占

比超过 15%，成为公司业务新增量。 
 

 投资建议：公司作为煤炭工业软件龙头，持续受益于智慧矿山政策，新业

务发力，智能洗煤厂、智能开采、非煤矿山等业务有序推进。预计公司 2022-

2024 年营业收入分别为 4.21、6.30、8.69 亿元，归母净利润分别为 1.00、

1.43、1.97 亿元，EPS 分别为 1.41、2.02、2.79 元/股。维持“买入”评级。 

风险提示：因技术升级导致的产品迭代不及预期、市场开拓不及预期、行业竞

争加剧。 

 

 

-0.5

0

0.5

17-Aug

28-Oct

8-Jan

21-Mar

1-Jun

12-Aug

龙软科技 沪深300

  
[Table_Title] 
Q2 业绩短期承压，把握煤矿智能化 
 

[Table_ReportDate] 龙软科技(688078)公司简评报告 | 2022.08.17 
 



 

请务必仔细阅读本报告最后部分的重要法律声明 

 

盈利预测 

[Table_Profit]  2021A 2022E 2023E 2024E 

营收（亿元） 2.91 4.21 6.30 8.69 

营收增速（%） 47.2 44.7 49.7 37.9 

净利润（亿元） 0.63 1.00 1.43 1.97 

净利润增速（%） 24.3 57.8 43.5 38.0 

EPS(元/股) 0.89 1.41 2.02 2.79 

PE 51.6 32.7 22.8 16.5 
 

资料来源：Wind，首创证券 
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图 1 龙软科技历年营业收入（亿元）及增速  图 2 龙软科技历年归母净利润（亿元）及增速 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

图 3 龙软科技分产品收入构成  图 4 龙软科技毛利率、净利率 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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财务报表和主要财务比率 

 
 

 

 

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E

流动资产 628.6 663.3 788.7 1065.0 经营活动现金流 -11.6 -23.6 -69.7 -40.2

现金 248.1 147.9 16.2 0.0 净利润 63.1 99.5 142.9 197.2

应收账款 286.6 393.8 589.7 813.0 折旧摊销 1.8 2.7 4.5 6.3

其它应收款 11.9 17.2 25.8 35.6 财务费用 0.2 -1.1 -0.7 2.6

预付账款 1.9 2.7 4.1 5.6 投资损失 -0.2 -9.8 -9.8 -9.8

存货 31.2 44.6 67.7 93.3 营运资金变动 -72.5 -111.2 -217.2 -248.4

其他 21.7 17.7 26.5 36.5 其它 -4.0 -3.7 10.5 11.9

非流动资产 61.8 105.6 138.1 168.9 投资活动现金流 -40.1 -27.3 -27.3 -27.3

长期投资 2.6 2.6 2.6 2.6 资本支出 -38.4 -37.0 -37.0 -37.0

固定资产 47.0 81.5 114.1 144.9 长期投资 32.9 0.0 0.0 0.0

无形资产 0.4 0.4 0.4 0.4 其他 -34.6 9.8 9.8 9.8

其他 0.9 0.9 0.9 0.9 筹资活动现金流 -3.8 -49.3 -34.7 51.2

资产总计 690.4 768.9 926.9 1233.9 短期借款 14.5 0.0 0.0 89.2

流动负债 123.0 137.3 187.8 333.0 长期借款 0.6 -0.6 0.0 0.0

短期借款 14.5 0.0 0.0 89.2 其他 -28.8 -35.3 -35.4 -35.4

应付账款 50.3 71.9 109.1 150.3 现金净增加额 -55.4 -100.2 -131.7 -16.2

其他 4.5 6.4 9.7 13.4 主要财务比率 2021A 2022E 2023E 2024E

非流动负债 0.2 0.3 0.3 0.3 成长能力

长期借款 0.0 0.0 0.0 0.0 营业收入 47.2% 44.7% 49.7% 37.9%

其他 0.2 0.2 0.2 0.2 营业利润 22.0% 64.8% 44.4% 38.5%

负债合计 123.3 137.6 188.1 333.3 归属母公司净利润 24.3% 57.8% 43.5% 38.0%

少数股东权益 0.0 0.0 0.0 0.0 获利能力

归属母公司股东权益 567.1 631.3 738.8 900.6 毛利率 51.6% 52.2% 51.5% 51.6%

负债和股东权益 690.4 768.9 926.9 1233.9 净利率 21.7% 23.7% 22.7% 22.7%

利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E ROE 11.1% 15.8% 19.3% 21.9%

营业收入 290.9 420.8 630.1 868.7 ROIC 9.6% 15.3% 19.0% 20.0%

营业成本 140.8 201.4 305.4 420.8 偿债能力

营业税金及附加 3.4 4.9 7.4 10.2 资产负债率 17.9% 17.9% 20.3% 27.0%

营业费用 18.9 26.9 39.1 52.1 净负债比率 2.2% 0.0% 0.0% 7.2%

研发费用 36.1 50.5 76.9 102.5 流动比率 5.11 4.83 4.20 3.20

管理费用 22.9 30.7 44.7 60.8 速动比率 4.85 4.51 3.84 2.92

财务费用 -4.1 -1.1 -0.7 2.6 营运能力

资产减值损失 -17.5 -5.0 -5.0 -5.0 总资产周转率 0.42 0.55 0.68 0.70

公允价值变动收益 0.0 0.0 0.0 0.0 应收账款周转率 1.18 1.13 1.17 1.13

投资净收益 12.8 9.8 9.8 9.8 应付账款周转率 4.11 3.05 3.13 3.00

营业利润 68.1 112.3 162.1 224.4 每股指标(元)

营业外收入 3.5 2.2 2.2 2.2 每股收益 0.89 1.41 2.02 2.79

营业外支出 1.1 1.5 1.5 1.5 每股经营现金 -0.16 -0.33 -0.99 -0.57

利润总额 70.6 113.0 162.8 225.1 每股净资产 8.02 8.92 10.44 12.73

所得税 7.5 13.4 19.9 28.0 估值比率

净利润 63.1 99.5 142.9 197.2 P/E 51.6 32.7 22.8 16.5

少数股东损益 0.0 0.0 0.0 0.0 P/B 5.74 5.16 4.41 3.62

归属母公司净利润 63.1 99.5 142.9 197.2 EV/EBITDA 45.88 26.46 18.15 12.91

EBITDA 65.6 113.8 165.9 233.3

EPS（元） 0.89 1.41 2.02 2.79



 
公司简评报告  证券研究报告 

 

 

 

[Table_Introduction] 分析师简介 

翟炜，北京大学硕士，曾就职于中科院信工所，方正证券、国金证券等，2021 年 5 月加入首创证券，负责计算

机、通信等行业研究。 

李星锦，厦门大学数学与应用数学学士，美国杜兰大学金融硕士，从事计算机、通信方向研究，2 年证券从业经
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 
 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 
 

 


