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市场回顾：上周机械指数下跌4.40%，强于上证指数（-5.06%）、沪深300

（-7.65%）和创业板指（-11.30%）。上周铁路交通设备(中信)（+0.73%）

等子行业表现居前；半导体设备(中信)（-8.49%）、油气装备(中信)

（-11.18%）表现较差。上周大多数标的沪（深）股通持股占比有所减少，

其中中联重科（-0.94%）、徐工机械（-0.83%）减少较为明显（括号内为

各上市公司陆股通持股占自由流通股的比例变动值）。 

【国防军工】国资委发言指引，军企业绩透明度、稳定性将进一步提升。

2月 23 日国资委发言:下一步我国将聚焦战略安全、产业引领、国计民生、

公共服务等功能，支持中央企业按照市场化原则，采取重组整合等多种途

径，加快国有资本的布局优化和结构调整。“中央企业市场化”有望解决

军工企业业绩的不透明性；“国有资本布局优化以及结构调整”有望解决

业绩不确定性的问题。伴随产业链加速整合，以及政策红利指引，近期业

绩将消化估值泡沫，带来基本面长期向好，建议关注其中业绩增长稳定的

相关标的 ：钢研高纳（300034.SZ），西部超导（688122.SH） ，铂力特

（688333.SH）。 

【高端装备】工业智能化带来机器视觉行业需求。机器视觉技术应用领

域包括工业自动化和物流，伴随工业和其它下游应用场景的智能化发展趋

势，机器视觉未来的应用场景将大幅延伸。全球市场主要包括北美、欧洲

和亚太地区，市场规模达 70 亿欧元，国内市场规模约为 60-70 亿元人民

币；分行业看，消费电子占比 40%，汽车占比 30%，其他占比 30%。由于

我国工业自动化起步较晚，因此国内厂商的市场占有率较低，但在硬件（光

源、镜头）上具有快速交付和体量较大的竞争优势。建议关注有先发优势

的机器视觉厂商：奥普特（688686.SH）。 

【激光设备】激光加工行业快速增长，各企业产品布局差异较大。2019年全

国激光设备市场规模达 658 亿元，同比增长+8.8%，其中切割、焊接、打

标分别占工业激光器应用比例 49%、17%、8%。高功率国产化和超快激光

的发展是当前两大趋势。光纤激光器出现以来，激光器的功率不断向上突

破，从 1.5kw进军到 12kw。另一方面，小功率激光设备追求“精雕细刻”，

超快激光器的出现推动了激光设备在军工、薄脆性材料加工、以及医疗的

应用。建议关注具备全应用全领域激光设备生产大族激光（002008.SZ）、

动力电池领域的细分龙头海目星（688559.SH）。 

风险提示：宏观经济不及预期；激光设备价格战的延续性；军备采购价格

下降。      
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一、观点更新 

【国防军工】国资委明确军企未来业绩透明度、稳定性将提升。2月23日国资委发言:下一

步我国将聚焦战略安全、产业引领、国计民生、公共服务等功能，支持中央企业按照市场

化原则，采取重组整合等多种途径，加快国有资本的布局优化和结构调整。“中央企业市

场化”有望解决军工企业业绩的不透明性；“国有资本布局优化以及结构调整”有望解决

业绩不确定性的问题。伴随产业链加速整合，以及政策红利指引，近期业绩将消化估值泡

沫，带来基本面长期向好。 

投资建议：建议关注其中业绩增长稳定的相关标的 ：钢研高纳（300034.SZ），西部超导

（688122.SH） ，铂力特（688333.SH）。 

【高端装备】工业智能化带来机器视觉行业需求。机器视觉技术是指对需要检测的物品拍

照，并在后台进行软件处理；通常可分为硬件和软件两部分；应用领域包括工业自动化和

物流，伴随工业和其它下游应用场景的智能化发展趋势，机器视觉未来的应用场景将大幅

延伸。全球市场主要包括北美、欧洲和亚太地区，市场规模达70亿欧元，国内市场规模约

为60-70亿元人民币；分行业看，消费电子占比40%，汽车占比30%，其他占比30%。由于我

国工业自动化起步较晚，因此国内厂商的市场占有率较低，但在硬件（光源、镜头）上具

有快速交付和体量较大的竞争优势。 

投资建议：建议关注有先发优势的机器视觉厂商：奥普特（688686.SH）。 

【激光设备】激光加工行业快速增长，各企业产品布局差异较大。2019年全国激光设备市

场规模达658亿元，同比增长+8.8%，其中切割、焊接、打标分别占工业激光器应用比例49%、

17%、8%。高功率国产化和超快激光的发展是当前两大趋势。光纤激光器出现以来，激光

器的功率不断向上突破，从1.5kw进军到12kw。同时，国产激光器的替代也驱动高功率激

光设备成本的下行，从而进一步推动新应用落地。另一方面，小功率激光设备追求“精雕

细刻”，超快激光器的出现推动了激光设备在军工、薄脆性材料加工、以及医疗的应用。 

投资建议：建议关注具备全应用全领域激光设备生产大族激光（002008.SZ）、动力电池

领域的细分龙头海目星（688559.SH）。 

【工程机械】基建需求持续支撑，警惕房建下行带来的风险。12月国内挖掘机销量约27319

台，YOY-5.25%。草根调研显示多数地区价格战趋于缓和，各地库存整体充足。从专项债

情况看，去除棚改和土储项目后,2020年1-12月累计发行3.46万亿元，同比增长+225.4%;11

月新开工面积同比增速为+4.10%，百大城市土地交易面积作为先验指标同比增速-0.70%，

需警惕房建需求下行对工程机械领域造成的投资风险。 

投资建议：建议关注工程机械相关：三一重工（600031.SH）、建设机械（600984.SH）、

中联重科（000157.SZ）。 

【高温合金】 受益于军机列装升级和国产民机的批量交付，高温合金将迎来需求快速增

长。军用航空领域，我国军机数量和结构均落后于美国。随着新一代军机的量产，我国军

用高温合金需求量将高速增长。民用航空领域，我国国产民机订单较饱满。另外，据行业

调研数据，受限于产能和部分产品的质量，我国高温合金41%左右的需求仍依赖进口，进

口替代空间较大；从产销量看，2012-2018年，我国高温合金消费量年复合增速为17.3%，

国内高温合金企业产能不断扩张，总产量年复合增速为19.7%。  

投资建议：建议关注优质的高温合金龙头企业：西部超导(688122.SH)，钢研高纳

(300034.SZ)。 
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 二、行情回顾 

 2.1 板块表现 

2020 年初以来机械指数上涨 36.24%，其市场表现差于创业板指 （+62.06%），但强于沪

深 300 指数（+30.27%）和上证指数 （+15.05%）。 

上周机械指数下跌 4.40%，强于上证指数（-5.06%）、沪深 300（-7.65%）和创业板指

（-11.30%）。 

 

 图1：2020年初以来各主要指数涨跌幅    图2：上周各主要指数涨跌幅（%） 

 

  

 

资料来源：wind，西部证券研发中心   资料来源：wind，西部证券研发中心 

  

上周大部分一级行业均出现不同程度的下跌，平均跌幅为-4.39%，中位数为-4.99%。房

地产(中信)（+4.29%）表现较好，食品饮料(中信)（-14.18%）、消费者服务 (中信)（-12.17%）

及汽车(中信)（-10.01%）表现较差。 
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资料来源：wind，西部证券研发中心 
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子板块方面，2020 年初以来成长性子行业涨幅居前，其中光伏设备 （+169.89%）、工程

机械（+105.30%）表现居前。受新冠肺炎疫情影响，全球宏观经济面临下行风险，2020

年初以来国际油价大幅下跌，轨交设备（-7.59%）、船舶制造（-11.09%）等子行业市场

表现较差。 

上周铁路交通设备(中信)（+0.73%）等子行业表现居前；半导体设备(中信)（-8.49%）、

油气装备(中信)（-11.18%）表现较差。 

 

 图4：2020年初以来机械各细分行业指数涨跌幅    图5：上周机械细分行业指数涨跌幅（%） 

 

  

 

资料来源：wind、西部证券研发中心   资料来源：wind、西部证券研发中心 

 

 2.2 个股表现 

上周华昌达（+44.44%）领涨机械指数，此外, 普丽盛（+30.18%）、蓝英装备（+26.39%）

等表现居前。 

 

 图6：上周机械行业涨幅TOP20个股（%）    图7：上周机械行业跌幅TOP20股票（%） 

 

  

 

资料来源：wind，西部证券研发中心 

 

  资料来源：wind，西部证券研发中心 

 2.3 陆股通增减持 

恒立液压（36.25%）、先导智能（30.62%）、埃斯顿（28.07%）、美亚光电（27.30%）以
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及拓斯达（26.56%）是目前机械行业沪（深）股通持股占比最高的 5 家上市公司（括号

内为各上市公司最新的陆股通持股占自由流通股的比例）。 

上周大多数标的沪（深）股通持股占比有所减少，其中中联重科（-0.94%）、徐工机械

（-0.83%）减少较为明显（括号内为各上市公司陆股通持股占自由流通股的比例变动值）。 

 

 图8：机械行业沪(深)股通持股占自由流通股比例TOP20

（%） 

   图9：沪(深)股通持股占自由流通股比例（%） 

 

  

 

资料来源：wind，西部证券研发中心   资料来源：wind，西部证券研发中心 

 

 三、产业动态 

 3.1 行业重要新闻 

工程机械： 

1. 2月 21日，《中共中央国务院关于全面推进乡村振兴加快农业农村现代化的意见》，即

2021年中央一号文件发布。这是 21世纪以来第 18个指导“三农”工作的中央一号文

件。文件提出，全面推进乡村振兴，加快农业农村现代化。（工程机械信息网） 

2. 2月 22日，价值超 3000万元的徐工中小吨位履带起重机批量交付“一带一路”沿线

国家，设备将投放于东南亚和俄罗斯城建、石化、能源等领域。（工程机械信息网） 

3. 2月 24 日，固特异轮胎橡胶公司（纳斯达克股票代码：GT）与固铂轮胎橡胶公司（纽

交所股票代码：CTB）宣布，双方已达成最终交易协议，固特异将以约 25亿美元的估

值对固铂进行收购。（工程机械信息网） 

工控自动化： 

1. 2 月 22 日，中国人工智能头部企业深兰科技与世界 500 强韩国 LG 线上线下举行智能

机器人采购项目签约仪式。根据协议，LG计划目标在三年内完成对深兰科技数万台智

能机器人的采购订单，首批产品最早将从四月份起下线出货。（机器人在线） 

2. 2 月 25 日，位于旧金山湾区的人工智能初创公司 Symbio 宣布正式启动。在总计 3000

万美元的资金支持下，该公司已经与日产和丰田达成协议，在美国工厂中实施其软件。

（机器人在线） 

3. ABB 近日全球同步推出全新 GoFa 和 SWIFTI 系列协作机器人，同步公开已经交付了超

过 50万套机器人解决方案。（OFweek机器人网） 

4. 2 月 23 日，埃斯顿再对其九龙湖厂区项目进度进行回复，目前一期产能已达 9000 台

套，项目进度已超 96.35%。（OFweek机器人网） 
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锂电设备： 

1. 近日，现代汽车集团与浦项制铁集团签署了《氢能项目合作协议》。双方会长共同出席

了签约仪式，就加强氢能业务合作、构建氢能产业生态等方面达成一致意见。（新能源

网） 

2. 2 月 24 日，投资 22.3 亿元的现代商用车二期项目签约仪式在资阳举行。该项目由现

代商用车公司投资 22.3 亿元人民币建设，重点强化氢燃料汽车在内的新能源汽车产品

的研发和生产。（新能源网） 

3. 2 月 25 日，国内动力电池龙头宁德时代发布公告称，公司控股子公司时代上汽动力电

池有限公司拟在江苏省溧阳市中关村高新区投资建设时代上汽动力电池生产线扩建项

目，项目总投资不超过人民币 105 亿元。（OFweek 锂电网） 

4. 2 月 25 日，亿纬锂能发布公告称，公司参与了捷豹路虎 48V 电池系统项目，已于近

日收到了捷豹路虎发出的供应商定点信，定点项目名称为“20Ah MHEV Battery”。

（OFweek 锂电网） 

轨交设备： 

1. 2 月 23 日召开的 2021 年河北省交通运输工作会议上获悉，河南省交通运输事业发展

“十四五”时期主要目标任务是：固定资产投资稳中有增，完成总投资 6000 亿元，

其中铁路及城市轨道交通 2000 亿元，公路 3470 亿元，港口 280 亿元，民航 130 亿

元，枢纽站场 120 亿元。（世界轨道交通资讯网） 

2. 2 月 22 日讯，根据江苏省政府办公厅印发的《2021-2023 年全省交通重点项目前期

工作三年滚动推进计划》，宁宣铁路力争 2022 年开工建设。（世界轨道交通资讯网） 

3. 近日，深圳地铁 6 号线支线二期工程可行性研究报告和环境影响报告书正式获市发改

委和市生态环境局光明管理局批复。6 号线支线二期工程位于深圳市光明区，线路全

长约 4.90 公里，设车站 3 座（均为地下站）。（世界轨道交通资讯网） 

光伏设备： 

1. 2 月 20 日，晟成光伏智能装备制造中心作为区内重大项目，参与了苏州高新区 2021

年度春季重大项目集中开工签约仪式。该项目总投资 10 亿元，用于新增高端光伏组

件设备生产线以及建立制备异质结和钙钛矿叠层电池核心设备研发机构。项目建成后

将形成年产高端光伏组件自动化生产线 116 条、光伏组件单机 318 台的智能装备制造

中心。（OFweek 太阳能光伏网） 

2. 2 月 22 日，国务院印发《关于加快建立健全绿色低碳循环发展经济体系的指导意见》。

《意见》提出，提升可再生能源利用比例，大力推动风电、光伏发电发展。（北极星

太阳能光伏网） 

3. 2 月 23 日，粤电力Ａ宣布，公司与新疆生产建设兵团第三师图木舒克市签署合作框

架协议。公司拟在图木舒克市境内投资建设规划装机总容量为 150 万千瓦、预计总投

资约67.50亿元的光伏发电项目，及规划装机总容量为50万千瓦、预计总投资约37.50

亿元的风力发电项目。（北极星太阳能光伏网） 

4. 2 月 24 日，广州发展 1.08GW 组件集采开标，本次共分为 2 个标段，标段一规模

630MW，标段二规模 450MW，共有 11 家企业投标，单面组件产品投标 4 家，双面

组件投标 6 家。（北极星太阳能光伏网） 

 3.2 公司重要公告 
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工控自动化： 

1. 机器人：2 月 22 日，公司发布公告，公司于近日收到关于向特定对象发行股票申请获

得中国证监会同意注册的批复。 

2. 天准科技：2 月 23 日，公司发布 2020 年度业绩快报，2020 年度公司实现营业收入

96,428.03 万元，比去年同期上升 78.22%；实现归母净利润 10,752.15 万元，比去年

同期上升 29.27%；实现扣非归母净利润 8,380.13 万元，比去年同期上升 25.58%。 

3. 大族激光：2 月 25 日，公司发布 2020 年度业绩快报，报告期内，公司实现营业总收

入 12,032,367,719.27 元，营业利润 989,822,279.40 元，利润总额 1,011,529,618.31

元，归属于上市公司股东的净利润 932,953,714.76 元，分别较上年度增长 25.83%、

47.81%、46.50%和 45.27%。 

工程机械： 

1. 鸿路钢构：2 月 20 日，公司发布公告，安公司分别拟对全资子公司颍上县盛鸿建筑

科技有限公司增资 30000 万元；拟对全资子公司宣城市盛鸿建筑科技有限公司增资

15000 万元。 

2. 威海广泰：2 月 22 日，公司发布 2020 年度业绩快报，报告期内，实现营业收入

296,873.39 万元，营业利润 43,898.14 万元，利润总额 43,700.67 万元，归属于上市

公司股东的净利润 38,394.70 万元，分别较上年同期增长 16.36%、27.77%、14.51%、

15.75%。 

3. 大宏立：2 月 22 日，公司发布公告，公司全资子公司成都大宏立机电安装有限公司

因业务发展需要，对法定代表人进行了变更，并取得了成都市大邑县行政审批局核发

的《营业执照》。 

4. 西部超导：2 月 25 日，公司发布股东减持股份计划公告，公司 5%以上非第一大股东，

中信金属股份有限公司，本次拟减持不超过8,825,440股，即不超过公司总股本的2%。 

5. 杭叉集团：2 月 25 日，公司发布 2020 年度业绩快报，公司实现营业收入

11,492,408,943.96 元，同比增长 29.80% ；实现归母净利润 843,282,465.75 元，同

比增长 30.82% ；实现扣非归母净利润 788,625,771.53 元，同比增长 45.25% 。 

油气装备： 

1. 石化机械：2 月 20 日，公司发布非公开发行 A 股股票预案，拟募集资金总额不超过

人民币 100,000 万元（含本数），发行的股票数量不超过本次发行前公司总股本的 30%

（含）。预计全部募投项目实施完成后，公司新增年收入 53,007 万元，年净利润增加

7,555 万元，具有良好的经济效益。 

2. 如通股份： 2 月 24 日，公司发布公告，拟使用募集资金出资成立全资子公司南通惠

通石油机械有限公司，并由其购买江苏赛孚石油机械有限公司部分资产。 

半导体设备： 

1. 华峰测控：2 月 20 日，公司发布 2020 年年度业绩快报，预计 2020 年公司实现营业

收入 39,748.44 万元，较上年同期增长 56.11%；实现归母净利润 20,012.47 万元，

较上年同期增长  96.23%；扣非归母净利润  14,515.07 万元，较上年同期增长 

42.88%。 

2. 中微公司：2 月 23 日，公司发布公告，公司自 2021 年 1 月 29 日至 2021 年 2 月 22

日，累计获得政府补助款项共计人民币 2,477.50 万元，其中，与收益相关的政府补助

为人民币 1,137.50 万元,与资产相关的政府补助为人民币 1,340.00 万元。 

3. 神工股份：2 月 24 日，公司发布 2020 年年度业绩快报，全年公司实现营业总收入

19,209.75万元，同比增长 1.86%；实现归母净利润 10,024.04万元，同比增长 30.27%；

实现扣非归母净利润 8,960.57 万元，同比增长 17.62%。 
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4. 金博股份：2 月 25 日，公司发布 2020年度业绩快报，预计公司实现营业收入 42,646.88

万元，较上年同期增加 78.05%；归母净利润 16,857.52 万元，较上年同期增加 117.03%；

扣非归母净利润 14,589.75 万元，较上年同期增加 130.27%。 

锂电设备： 

1. 天奈科技：2 月 24 日，公司发布 2020 年年度业绩快报，预计 2020 年度实现营业收

入 47,179.24 万元，同比增长 22.09%；实现利润总额 12,554.17 万元，同比下降 

0.41%；实现归母净利润 10,857.91 万元，同比下降 1.37%；实现扣非归母净利润 

8,038.13 万元，同比下降 16.27%。 

2. 天奈科技：2 月 24 日，公司发布关于投资建设碳纳米管复合产品生产项目的公告，项

目总投资不超过 10 亿元人民币，资金来源为企业自筹。 

3. 天奈科技：2 月 24 日，公司发布关于在境外投资设立公司的公告，公司拟通过 BVI

天奈在美国内华达州里诺市全资设立美国天奈，以此在当地建立公司目前主营产品碳

纳米管及其相关复合产品的生产基地，建厂并开展“年产 8000 吨碳纳米管导电浆料

生产线项目”。 

光伏设备： 

1. 捷佳伟创：2 月 22 日，公司发布 2020 年度向特定对象发行 A 股股票预案(修订稿)，

向特定对象发行募集资金总额由不超过 250,315.09 万元（含本数）调整至不超过

250,000.00 万元（含本数）。 

2. 奥特维：2 月 25 日，公司发布 2020 年年度业绩快报，2020 年度，公司实现营业收

入 114,387.31 万元，较上年同比增长 51.67%;实现归母净利润 15,468.43 万元，较

上年同比增长 110.66%。 

仪表及检测： 

1. 秦川物联：2 月 23 日，公司发布 2020 年度业绩快报，报告期内，公司实现营业收入

30,208.80万元，同比增长23.33%；实现归母净利润4,608.28万元，同比增长4.19%；

扣非归母净利润 4,215.60 万元，同比增长 0.61%。 

2. 燕麦科技：2 月 23 日，公司发布 2020 年度业绩预告，2020 年公司实现营业收入

35,036.39 万元，较上年同期增长 29.36%；实现归母净利润 10,218.41 万元，较上

年同期增长 11.98%；实现扣非归母净利润 8,634.11 万元，较上年同期下降 1.37%。 

3. 东方中科：2 月 24 日，公司发布发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告

书（草案），拟发行股份购买北京万里红科技股份有限公司 78.33%股权，同时募集配

套资金，本次重大资产重组不构成重组上市。 

四、数据跟踪 

 4.1宏观数据 

总体来看，受国内疫情状况的好转及复工复产的到位，12 月社会融资规模有所下降，货

币供应量继续提升。12 月社会融资规模同比回落（-21.86%），低于去年同期水平，12 月

M1（+8.6%）同比相较 6 月（+6.9%）有所上升。 

1 月 PMI 指数（+51.3%）比 2020 年 12 月（+51.9%）略有下降，较 2020 年 2 月（+35.7%）

有较大提升，表明信心恢复较好。 
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 图10：社融规模及M1当月同比（%）    图11：PMI指数（%） 

 

  

 

资料来源：中国人民银行，西部证券研发中心   资料来源：国家统计局，西部证券研发中心 

 

 4.2 工程机械 

由于疫情状况好转，12 月主要挖掘机企业的挖掘机当月销量合计为 31530 台，同比上升

+56.4%。1-12月累计销量为 327605台，同比上升+39.00%。12月小松开工小时数为 128.7

小时/月，同比上升+3.3%。 

 

 图12：挖掘机行业销量及当月同比    图13：小松挖掘机开工小时数及月同比 

 

  

 

资料来源：CCMA，西部证券研发中心   资料来源：小松官网，西部证券研发中心 

 

 4.3 新能源装备 

12 月新能源乘用车销量为 226000 辆，同比上升+80.19%。1-12 月累计销售 1203998 辆，

同比上升+13.39%。 

1-12 月太阳能电池累计产量为 15728.6 万千瓦，同比上升+30.3%。 
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 图14：新能源乘用车当月销量（辆）    图15：太阳能光伏电池累计同比（%） 

 

  

 

资料来源：CCMA，西部证券研发中心   资料来源：国家统计局，西部证券研发中心 

 

4.4 工控及自动化设备 

2020 年 1-12 月工业机器人累计产量为 237068 台/套，同比上升+19.1%，继 4 月（4.0%）

以来继续正向增长。 

11 月全球及中国半导体销售额当月同比分别为+7.0%/+6.5%，销售情况从 2019 年 9 月以

来不断转好。 

 

 图16：工业机器人产量累计同比（%）    图17：半导体销售额当月同比（%） 

 

  

 

资料来源：国家统计局，西部证券研发中心                     资料来源：国家统计局，西部证券研发中心 
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西部证券—行业投资评级说明 

超配： 行业预期未来 6-12 个月内的涨幅超过大盘（沪深 300 指数）10%以上 

中配： 行业预期未来 6-12 个月内的波动幅度介于大盘（沪深 300 指数）-10%到 10%之间 

低配： 行业预期未来 6-12 个月内的跌幅超过大盘（沪深 300 指数）10%以上 
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