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传媒互联网&通信行业：芒果超媒上
半年收入同比增长 2.46%，浪潮信
息上半年收入同比增长 68.71% 

  

 

 2024 年 8月 26 日 

看好/维持  

通信 行业报告 
 

  
周观点： 

信科移动（688387.SH）上半年收入有所下滑，全年收入有望实现小

幅增长。2024 年上半年，公司实现营业收入 29.92 亿元，同比下降

13.2%。上半年公司收入同比下滑主要由于：上半年运营商从实际需求

出发建网动力有所减弱，5G 投资建设节奏逐渐放缓。截止 2024 年上

半年末，中国 5G 基站累计建成开通 391.7 万个，年度累计新增 54 万

个，新增 5G 基站数较去年同期有所下滑。基于上半年公司累计中标金

额同比保持增长，以及下半年公司进入订单完成交付期，我们认为，

公司全年收入有望实现小幅增长。 

持续投入卫星互联网研发项目，具有较高的自主创新能力。上半年，

公司开展卫星互联网端到端技术研究及验证、卫星载荷技术研究及验

证、卫星核心网产品等项目研发，合计投入 0.68 亿元，累计研发投入

1.48 亿元，预计总投入规模 3.0 亿元。在卫星互联网领域，公司已经

具备提供通信载荷、信关站、核心网、网管以及测试仪表等全系列产

品和技术服务的能力。2024 年，国内卫星互联网建设正式进入卫星发

射组网阶段，我们认为，在此领域公司具有较高的自主创新能力，卫

星互联网将成为公司潜在收入增长点。 

走势概览: 

本周（2024.8.19-2024.8.23），传媒（申万）指数下跌 4.73%，通

信（申万）指数下跌 1.53%，上证指数下跌 0.87%，创业板指数下

跌 2.80%，恒生科技指数上涨 0.28%。 

本周（2024.8.19-2024.8.23），涨跌幅排名前三的申万一级行业依

次家电（+2.94%）、银行（+2.86%）、有色（-0.39%）。 

本周（2024.8.19-2024.8.23），A 股传媒通信重点标的涨跌幅：分

众传媒（-3.80%）、芒果超媒（-9.76%）、吉比特（-7.83%）、华策

影视（-5.73%）、浪潮信息（-4.26%）、共进股份（+17.53%）、信

科移动（+4.06%）。 

本周（2024.8.19-2024.8.23），海外互联网重点标的涨跌幅：腾讯

控股（+0.81%）、阿里巴巴（+3.18%）、拼多多（-6.31%）、美团

（-0.19%）、快手（-6.96%）、哔哩哔哩（+1.13%）、阅文集团

（-0.63%）、云音乐（+1.36%）。 

行业新闻重要公告： 

（1）芒果超媒：2024 年上半年公司实现营业收入 69.6 亿元，同比

增长 2.46%，归母净利润为 10.65 亿元，同比下降 15.45%。 

（2）华策影视：2024 年上半年公司实现营业总收入 3.68 亿元，同

未来 3-6 个月行业大事： 

 

 

行业基本资料 占比% 
  

股票家数 117 2.57% 

行业市值(亿元) 41041.06 5.24% 

流通市值(亿元) 12996.41 2.08% 

行业平均市盈率 20.18 / 
 

行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源，东兴证券研究所 
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比下降 67.67%，归母净利润 7120.36 万，同比下降 70.39%。 

（3）浪潮信息：2024 年上半年公司实现营业收入 420.64 亿元，

同比增长 68.71%；归母净利润，同比增长 90.56%。 

风险提示： 

监管政策变化，国内经济下行，行业发展不及预期等。 



 

东兴证券行业报告 
传媒互联网&通信行业：芒果超媒上半年收入同比增长 2.46%，浪潮信息上半年收入同比增长 68.71% 

P3 
 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

传媒、通信、互联网行业重点标的盈利预测与估值 

代码 公司名称 
市值 

（亿元） 

年初至

今涨幅 

营收（亿元） 归母净利（亿元） PE 

24E 25E 24E 25E 24E 25E 

A股传媒通信          

002027.SZ 分众传媒 804  -10% 130.0  140.5  53.4 58.5 15  14  

300413.SZ 芒果超媒 348  -27% 158.9  174.4  20.1 22.7 17  15  

603444.SH 吉比特 126  -28% 40.3  45.6  10.5 12.1 12  10  

300133.SZ 华策影视 97  -16% 26.0  29.1  4.6 5.2 21  19  

000977.SZ 浪潮信息 466  0% 777.0  895.8  22.1 26.5 21  18  

603118.SH 共进股份 55  -19% 88.5  97.9  2.5 3.2 22  18  

688387.SH 信科移动 175  -26% 87.5  100.8  0.1 1.9 2426  94  

海外互联网          

0700.HK 腾讯控股 32,116 25% 6,643.9 7,247.2 1,489.3 1,798.9 22  18  

9988.HK 阿里巴巴 15,412 13% 9,448.6 10,178.8 1,084.8 1,287.9 14  12  

PDD.O 拼多多 13,861 -6% 3,532.6 4,568.1 838.8 1,148.4 17 12 

3690.HK 美团 6,121 38% 3,298.4 3,830.1 191.1 295.4 32  21  

1024.HK 快手 1,626 -22% 1,277.1 1,429.4 72.2 153.0 23  11  

9626.HK 哔哩哔哩 413 16% 256.1 287.5 -43.4 -14.6 (10) (28) 

0772.HK 阅文集团 221 -16% 77.5 81.2 10.0 11.8 22  19  

9899.HK 云音乐 183 8% 82.5 91.4 7.3 10.3 25  18  

资料来源：同花顺一致预期，东兴证券研究所（注：市值、净利润换算为人民币市值） 
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1. 走势概览 

本周（2024.8.19-2024.8.23），传媒（申万）指数下跌 4.73%，通信（申万）指数下跌 1.53%，上证指数下

跌 0.87%，创业板指数下跌 2.80%，恒生科技指数上涨 0.28%。 

图1：重点指数周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

本周（2024.8.19-2024.8.23），涨跌幅排名前三的申万一级行业依次家电（+2.94%）、银行（+2.86%）、有

色（-0.39%）。 

图2：申万一级行业周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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2. 重点标的周度行情 

本周（2024.8.19-2024.8.23），A 股传媒通信重点标的涨跌幅：分众传媒（-3.80%）、芒果超媒（-9.76%）、

吉比特（-7.83%）、华策影视（-5.73%）、浪潮信息（-4.26%）、共进股份（+17.53%）、信科移动（+4.06%）。 

图3：A 股传媒重点标的周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

本周（2024.8.19-2024.8.23），海外互联网重点标的涨跌幅：腾讯控股（+0.81%）、阿里巴巴（+3.18%）、

拼多多（-6.31%）、美团（-0.19%）、快手（-6.96%）、哔哩哔哩（+1.13%）、阅文集团（-0.63%）、云音乐

（+1.36%）。 

图4：海外互联网重点标的周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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3. 行业新闻重要公告 

【芒果超媒：2024 年上半年公司实现营业收入 69.6 亿元，同比增长 2.46%，归母净利润为 10.65 亿元，同

比下降 15.45%】芒果超媒公告，2024 年上半年公司实现营业收入 69.6 亿元，同比增长 2.46%。归属于上

市公司股东的净利润为 10.65 亿元，同比下降 15.45%。同日公告，公司全资子公司芒果 TV 与咪咕文化科技

有限公司签署 2024-2026 年整体合作框架协议，预计合作金额不低于 44 亿元。合作领域包括大屏业务、小

屏业务、权益业务、5G 创新业务合作、音乐业务合作、联合拓展合作等，合作期限为 2024 年 1 月 8 日至

2027 年 1 月 7 日。该协议尚需提交公司股东大会审议。 

【华策影视：2024 年上半年公司实现营业总收入 3.68 亿元，同比下降 67.67%，归母净利润 7120.36 万，

同比下降 70.39%】华策影视 2024 年半年度实现总营收 3.68 亿元，同比下降 67.67%。成本端营业成本 1.92

亿元，同比下降 76.48%，费用等成本 1.07 亿元，同比增长 14.25%。营业总收入扣除营业成本和各项费用

后，归母净利润 7120.36 万元，同比下降 70.39%。 

【浪潮信息：2024年上半年公司实现营业收入420.64亿元，同比增长68.71%；归母净利润，同比增长90.56%】

浪潮信息发布 2024 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 420.64 亿元，同比增长 68.71%；归属于

上市公司股东的净利润为 5.97 亿元，同比增长 90.56%。基本每股收益 0.4055 元。 

（来源：同花顺） 

4. 风险提示 

监管政策变化，国内经济下行，行业发展不及预期等。 
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行业评级体系 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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