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 事件概述 

1）近日，工业和信息化部信息技术发展司发布“2022年工业互联网

APP 优秀解决方案”评审结果，由国家电网有限公司推荐的远光软件

“智能资产管理解决方案”，凭借突出的技术研发实力及显著的实践

成果成功入选。 

2）近日，工业和信息化部公示了 2022 年工业软件优秀产品名单，远

光达普（YG-DAP）凭借深厚的产品技术实力和丰富的实践应用成果入

选“2022 年工业软件优秀产品名单”。 

 

 产品方案获再获认可，助力企业数字化转型升级 

近日，远光智能资产管理解决方案入选工信部 2022年工业互联网 APP

优秀解决方案，新一代企业数字核心系统远光 DAP入选工信部“2022

年工业软件优秀产品名单”。 

远光“智能资产管理解决方案”遵循资产全寿命周期理念，依托物联网

技术，通过二维码标签、RFID 标签对资产实物进行标识，生成全集

团唯一的资产实物身份编码（以下简称“实物身份编码”）。用实物身

份编码联通资产全寿命周期各阶段，通过 APP 提供资产业务移动审

批、设备巡点检、资产盘点、资产电子履历查询、现场作业登记等功

能，实现资产全寿命周期一体化管理，提升资产管理效能。 

远光 DAP 采用“云原生”技术，按照“全栈国产化、组件式接入、全

业务协同、嵌入型分析、服务化运营”的设计理念，基于自主研发的

一体化研发平台和企业中台构建战略绩效、资源管理、生产经营、共

享服务、数据运营、产业互联六大核心应用。一体化研发平台层向中

台及前端应用提供技术支持和多云适配能力;企业中台层向前端应用

输送共性、共享、共用的业务服务能力、数据服务能力和技术支撑能

力，构建数字应用助力企业数字化转型升级。 

 

 拟与南网数研院设立合资公司，开拓南网市场 

公司拟与控股股东国网数字科技控股有限公司（以下简称“国网数

科”）、南方电网数字电网研究院有限公司（以下简称“南网数研院”）

共同对外投资设立合资公司，其中远光软件持有合资公司 47%股权，

南网数研院持有合资公司 43%股权，国网数科持有合资公司 10%股权

合资公司名称暂定为数远科技有限公司。国网数科是国家电网有限公

司的全资子公司，聚焦能源电子商务、能源金融科技及能源数字技术

三大领域，打造了电 e 宝、国网商城、国网商旅云、e-交易等电网数

字化产品。南网数研院是南方电网公司数字化转型和数字电网建设

的核心力量，承担多项国家重点科技攻关任务和南方电网公司重大科

研项目。本次共同投资有利于整合优势资源，加快推进数字化技术

创新，有利于公司进一步拓展市场，提升公司整体竞争实力。 
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公司积极参与南网数字化转型工作，基于全国产化软硬件平台、采用

云化微服务化技术的电网管理平台（计财域）建设取得重大进展，在

成功试点基础上，2022 年上半年完成电网主业所有单位全面推广上

线，并持续开展功能迭代优化升级和业财协同服务水平，司库管理、

合并抵销、个税管理、会计凭证电子化、RPA机器人等重点项目有序

推进，助力南网财务管理精益化、自动化、智能化水平进一步提升；

成功中标南网统一商旅服务平台升级改造项目，继续推进系统实用

化，提升差旅合规管控能力；继续深入参与南网中台和技术平台的建

设，实现远光“九天”信创平台产品在南网市场的重大突破。 

 

 受益于电力行业国产替代，持续完善信创布局 

在推进信创生态建设与产业发展方面，公司执行“国产化替代”与“国产

化适配”双路径战略，坚决落实基础软硬件方面的全栈国产化适配计

划，2022 年上半年携手华为、飞腾、万里数据库、阿里云数据库等

进一步深化信创生态建设。公司践行自主可靠理念，基于全栈国产化

技术路线，提供涵盖软件设计、开发、集成、测试、应用、运维等全

链路研发工具，为企业云应用的快速构建、规范管理、自动化运维提

供全面支持。以数据中台、业务中台、平台工具等服务及国产化解决

方案，服务国家信创战略落地。 

 

 投资建议： 

远光软件是国内领先的能源领域企业数字化服务提供商，我们预计公

司 2022 年-2024 年实现营业收入 22.68/27.63/33.76 亿元，归母净

利润分别为 3.72/4.49/5.33 亿元。首次给予买入-A 的投资评级，6

个月目标价为 10.20元，相当于 2024 年 30倍的动态市盈率。 

 

 风险提示：电力市场交易推进不及预期；市场竞争加剧风险。 

     
[Table_Finance1]      摘要(百万元) 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 

主营收入 1,691.5  1,915.3  2,267.6  2,763.2  3,376.2  

净利润 262.9  305.4  371.6  448.6  533.0  

每股收益(元) 0.24  0.23  0.23  0.28  0.34  

每股净资产(元) 2.51  2.27  2.03  2.20  2.40  

 

盈利和估值 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 

市盈率(倍) 36.11  43.06  37.01  30.65  25.80  

市净率(倍) 3.59  4.58  4.47  4.14  3.81  

净利润率 15.5% 15.9% 16.4% 16.2% 15.8% 

净资产收益率 10.3% 11.1% 12.5% 14.0% 15.4% 

股息收益率 0.5% 0.5% 1.2% 1.5% 1.8% 

ROIC 14.0% 12.4% 13.6% 15.4% 15.9% 

数据来源：Wind资讯，安信证券研究中心预测 
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[Table_Finance2] 财务报表预测和估值数据汇总 

   

利润表 财务指标

（百万元） 2020 2021 2022E 2023E 2024E （百万元） 2020 2021 2022E 2023E 2024E

营业收入 1,691.5 1,915.3 2,267.6 2,763.2 3,376.2 成长性

减:营业成本 652.4 786.9 939.7 1,149.7 1,410.9 营业收入增长率 8.1% 13.2% 18.4% 21.9% 22.2%

营业税费 14.0 13.1 15.5 18.8 23.0 营业利润增长率 33.9% 12.4% 21.2% 20.7% 18.8%

销售费用 194.0 186.7 198.3 227.8 278.4 净利润增长率 16.0% 16.2% 21.7% 20.7% 18.8%

管理费用 551.4 602.3 690.4 841.3 1,027.9 EBITDA增长率 37.8% 12.9% 5.9% 22.4% 19.7%

财务费用 -4.8 -5.4 -0.1 7.3 18.6 EBIT增长率 38.9% 12.2% 23.8% 22.5% 20.8%

资产减值损失 -52.1 26.7 28.5 38.7 43.4 NOPLAT增长率 31.2% 14.3% 23.3% 22.5% 20.8%

加:公允价值变动收益 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 投资资本增长率 28.6% 30.5% -2.1% 18.9% 15.2%

投资和汇兑收益 54.2 18.9 0.0 0.0 0.0 净资产增长率 7.2% 8.6% 7.4% 8.3% 9.0%

营业利润 304.0 341.8 414.3 500.2 594.3

加:营业外净收支 -0.3 -1.3 0.0 0.0 0.0 利润率

利润总额 303.7 340.5 414.3 500.2 594.3 毛利率 61.4% 58.9% 58.6% 58.4% 58.2%

减:所得税 22.7 20.4 24.8 30.0 35.6 营业利润率 18.0% 17.8% 18.3% 18.1% 17.6%

净利润 262.9 305.4 371.6 448.6 533.0 净利润率 15.5% 15.9% 16.4% 16.2% 15.8%

EBITDA/营业收入 20.7% 20.6% 18.5% 18.5% 18.2%

资产负债表 EBIT/营业收入 17.6% 17.5% 18.3% 18.4% 18.2%

（百万元） 2020 2021 2022E 2023E 2024E 运营效率

货币资金 237.2 257.8 305.3 372.0 454.5 固定资产周转天数 36 32 27 11 0

交易性金融资产 552.7 120.0 120.0 120.0 120.0 流动营业资本周转天数 336 430 404 432 409

应收帐款 1,039.5 1,401.6 1,488.6 2,033.2 2,269.9 流动资产周转天数 506 502 472 497 471

应收票据 15.7 18.2 21.5 26.2 32.1 应收帐款周转天数 202 233 233 233 233

预付帐款 7.8 10.0 11.8 14.4 17.6 存货周转天数 18 15 15 15 15

存货 33.7 44.3 51.1 65.9 0.0 总资产周转天数 652 631 559 501 479

其他流动资产 459.1 784.2 934.2 1,131.8 1,467.0 投资资本周转天数 478 551 456 445 419

可供出售金融资产 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

持有至到期投资 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 投资回报率

长期股权投资 72.2 66.1 66.1 66.1 66.1 ROE 10.3% 11.1% 12.5% 14.0% 15.4%

投资性房地产 ROA 8.4% 8.8% 10.8% 10.8% 11.3%

固定资产 170.4 170.1 160.3 10.8 -7.3 ROIC 14.0% 12.4% 13.6% 15.4% 15.9%

在建工程 129.8 164.7 0.0 0.0 0.0 费用率

无形资产 139.0 124.0 0.0 0.0 0.0 销售费用率 11.5% 9.7% 8.7% 8.2% 8.2%

其他非流动资产 281.2 327.6 296.6 296.6 296.6 管理费用率 32.6% 31.4% 30.4% 30.4% 30.4%

资产总额 3,138.1 3,488.5 3,455.6 4,137.1 4,716.5 财务费用率 -0.3% -0.3% 0.0% 0.3% 0.6%

短期债务 0.0 4.8 46.7 313.9 511.9 三费/营业收入 43.8% 40.9% 39.2% 39.0% 39.2%

应付帐款 208.2 284.5 278.1 378.8 388.7 偿债能力

应付票据 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 资产负债率 11.8% 13.8% 16.0% 23.3% 26.1%

其他流动负债 149.5 174.1 207.9 254.4 312.2 负债权益比 13.4% 16.0% 17.1% 27.6% 32.3%

长期借款 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 流动比率 6.56 5.69 5.50 3.97 3.60

其他非流动负债 12.9 18.5 18.5 18.5 18.5 速动比率 6.47 5.62 5.42 3.92 3.54

负债总额 370.6 481.9 551.3 965.6 1,231.2 利息保障倍数 901.91 937.02 321.88 56.29 29.69

少数股东权益 123.0 132.8 150.7 172.3 197.9 分红指标

股本 1,102.5 1,323.0 1,588.0 1,588.0 1,588.0 DPS(元) 0.04 0.04 0.11 0.13 0.15

留存收益 1,542.0 1,550.8 1,490.6 1,736.3 2,024.3 分红比率 20.6% 21.0% 54.6% 54.6% 54.6%

股东权益 2,767.5 3,006.6 3,229.3 3,496.6 3,810.3 股息收益率 0.5% 0.5% 1.2% 1.5% 1.8%

（百万元） 2020 2021 2022E 2023E 2024E 2020 2021 2022E 2023E 2024E

净利润 281.0 320.1 389.5 470.2 558.7 EPS(元) 0.24 0.23 0.23 0.28 0.34

加:折旧和摊销 47.9 -219.5 4.3 4.9 0.6 BVPS(元) 2.51 2.27 2.03 2.20 2.40

资产减值准备 -52.1 26.7 28.5 38.7 43.4 PE(X) 36.11 43.06 37.01 30.65 25.80

公允价值变动损失 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 PB(X) 3.59 4.58 4.47 4.14 3.81

财务费用 -4.8 -5.4 -0.1 7.3 18.6 P/FCF -25.62 42.61 64.20 51.00 41.99

投资损失 -54.2 -18.9 0.0 0.0 0.0 P/S 5.61 6.87 6.06 4.98 4.07

少数股东损益 18.1 14.7 17.9 21.6 25.7 EV/EBITDA 27.14 33.30 32.97 27.45 23.25

营运资金的变动 -157.1 -95.8 -267.9 -677.6 -516.4 CAGR(%) 16.2% 16.1% 18.9% 21.2% 19.8%

经营活动产生现金流量 78.8 21.8 172.1 -134.9 130.6 PEG 2.26 2.66 1.71 1.48 1.37

投资活动产生现金流量 -78.5 65.7 0.0 144.6 17.6 ROIC/WACC 1.78 1.57 1.73 1.96 2.02

融资活动产生现金流量 -57.0 -65.5 -124.7 57.0 -65.6 REP 2.40 2.90 2.82 2.14 1.82

资料来源：Wind资讯，安信证券研究中心预测

现金流量表 业绩和估值指标

本报告仅供 Choice 东方财富 使用，请勿传阅。



公司快报/远光软件  

 

 

 公司评级体系 
 
收益评级： 

买入 —— 未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 15%及以上； 

增持 —— 未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 5%（含）至 15%； 

中性 —— 未来 6个月的投资收益率与沪深 300指数的变动幅度相差-5%（含）至 5%； 

减持 —— 未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 5%至 15%（含）； 

卖出 —— 未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 15%以上； 

风险评级： 

A —— 正常风险，未来 6个月的投资收益率的波动小于等于沪深 300指数波动； 

B —— 较高风险，未来 6个月的投资收益率的波动大于沪深 300指数波动； 

 

  

 分析师声明 

本报告署名分析师声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽

责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业

审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 

 

 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证

券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分

析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询业

务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因

素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司

的客户发布。   
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 免责声明 
 
本报告仅供安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任

何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。

本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中

的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可能撰

写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及

资料保持在最新状态，本公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公

开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的

观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完整版本为准，如有需要，客户可以向本公司

投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券

或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问

或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决策的惟

一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本
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