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[Table_Summary] ➢ 煤炭产能规模不断提升，西南焦煤龙头快速成长。公司现有产能 2220

万吨/年，拟建、在建矿井规模超 700 万吨/年，发耳二矿西井一期（90 

万吨/年）2022 年底已进入联合试运转，2023 年 12 月取得安全许可证，

杨山矿（120 万吨/年）兼并重组技改项目进展顺利，马依西一井二采区

（120 万吨/年）建设有序推进，杨山煤矿露天开采项目（100 万吨/年）

于 2023 年 12 月开始建设，马依东一井项目（240 万吨/年）前期工作正

在加快推进，争取早日具备开工条件。此外，盘江股份将作为现贵州能

源集团煤炭、电力业务整合的唯一平台，资产注入空间较大，2021 年 6

月，控股股东发布《关于实际控制人避免同业竞争承诺的公告》，集团

承诺在承诺出具之日起五年内将满足资产注入条件的煤炭业务资产通

过股权转让、资产出售或其他合法方式注入盘江股份。到“十四五”末，

公司煤炭产能力争达到 2520 万吨/年，在炼焦煤板块整体新增资源、

矿井较少的大背景下格外珍贵。 

➢ 风光火储一体发展，2024 公司业绩有望迎来新增长点。煤电方面：公司

加快推进盘江新光 2×66 万千瓦燃煤发电项目和盘江普定 2×66 万千瓦

燃煤发电项目建设。盘江新光燃煤发电项目 1 号机组顺利实现首次并网

发电，2 号机组力争 2024 年 3 月末实现首次并网发电。同时，公司争

取普定燃煤发电项目在 2024 年底实现首台机组并网发电。新能源方面：

截至 2022 年底，公司累计获得新能源建设指标 375 万千瓦。其中，截

至 2023 年 3 月底，盘州新能源项目已建成并网发电达 2.82 万千瓦。关

岭新能源项目一期 1050MWp 于 2023 年 12 月 29 日顺利实现首组并网

发电，截至 2023 年 12 月 31 日已建成装机容量 870MWp，实现并网容

量 420MWp，力争 2024 年 4 月实现全容量并网发电。以上项目均有望

在 2024 年贡献业绩。 

➢ 当前安全事故影响或基本消除，2024 年业绩有望企稳回升。2023 年 9

月 24 日上午，贵州盘江精煤股份有限公司所属山脚树煤矿（产能 310

万吨/年，主产 1/3 焦煤、肥煤、气肥煤）发生一起事故，造成 16 人遇

难。事故后，事故矿井及公司其他矿井均停止作业。2023 年 10 月 7 日，

除事故煤矿继续停产外，其余煤矿已经有序复产。2024 年 1 月 25 日，

公司事故矿井山脚树矿开始恢复生产。受安全事故等影响， 2023 年公

司产销量有所下降，当年公司实现商品煤产量、销量分别同比下降

3.6%、9.6%。叠加煤价中枢下跌等因素，公司 2023 年煤炭业务毛利同

比大幅下滑，降幅达 45.5%，全年实现归属于母公司所有者的净利润为

6.5 亿元到 7.7 亿元，与上年同期相比，将同比减少 64.91%到 70.37%。

自 2024 年 1 月山脚树矿复产以来，公司安全事故影响或基本消除，2024

年业绩有望企稳回升。 

http://www.cindasc.com/


  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  2 

➢ 盈利预测及评级：公司作为西南地区焦煤龙头，煤炭主业成长性优异，

拟建、在建煤炭产能超 700 万吨/年，资产注入空间较大，有望快速成

长。此外，公司电力业务快速推进，风光火储一体发展，盘江新光燃煤

发电项目和盘江普定燃煤发电项目均有望在 2024 年贡献业绩。盘州、

关岭新能源发电项目已实现部分容量并网发电，2024 年有望增加并网

发电容量，煤电及新能源发电业务均有望在 2024 年集中释放业绩。叠

加当前公司安全事故影响或基本消除，2024 年业绩有望企稳回升。综合

以上，我们看好焦煤行业基本面和公司煤炭+风光火储一体化发展能源

下公司未来持续发展潜力，公司业绩改善可期。 

➢ 我们预测公司 2023-2025 年归母净利润分别为 7.09 亿元、13.80 亿元、

18.82 亿元，对应 3 月 6 日收盘价的 PE 分别为 19.70/10.13/7.43 倍，维

持“买入”评级。 

➢ 风险因素：国内宏观经济增长放缓；安全生产风险；在建项目进展不及

预期；产量出现波动的风险。 

重要财务指标 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入（百万元） 9,726  11,843  9,313  14,643  17,636  

同比(%) 48.2% 21.8% -21.4% 57.2% 20.4% 

归属母公司净利润（百

万元） 

1,172  2,194  709  1,380  1,882  

同比(%) 35.3% 87.1% -67.7% 94.6% 36.4% 

毛利率(%) 34.6% 40.6% 25.6% 28.4% 30.1% 

ROE(%) 16.9% 19.1% 5.6% 9.8% 11.7% 

EPS（摊薄）（元） 0.55  1.02  0.33  0.64  0.88  

P/E 11.92  6.37  19.70  10.13  7.43  

P/B 2.02  1.21  1.10  0.99  0.87  

资料来源：Wind，信达证券研发中心预测  注：股价为 2024 年 3 月 6 日收盘价；  
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1、 煤炭产能规模不断提升，西南焦煤龙头快速成长 

公司现有产能 2220 万吨/年。截至 2022 年年底，公司马依西一井一采区

（120 万吨/年）顺利通过联合试运转验收，并取得安全生产许可证，公

司煤炭产能规模达到 2,220 万吨/年（含代管松河矿），再创历史新高。

公司现有矿井全部为炼焦煤矿井，可采资源量近 40 亿吨，后备资源充

足，可采年限高于 50 年。 

拟建、在建矿井规模超 700 万吨/年。公司在建矿井建设稳步推进，发耳

二矿西井一期（90 万吨/年）2022 年底已进入联合试运转，2023 年 12

月取得安全许可证，杨山矿（120 万吨/年）兼并重组技改项目进展顺利，

马依西一井二采区（120 万吨/年）建设有序推进，杨山煤矿露天开采项

目（100 万吨/年）于 2023 年 12 月开始建设，马依东一井项目（240 万

吨/年）前期工作正在加快推进，争取早日具备开工条件。到“十四五”

末，公司煤炭产能力争达到 2520 万吨/年，在炼焦煤板块整体新增资源、

矿井较少的大背景下格外珍贵。 

表 1：主要在建及拟建矿井 

矿井名称 煤种 持股比例 核定产能 进展 

马依西一井 
焦煤、贫煤、瘦

煤 
74% 240 

一采区 120 万吨/年在产，二

采区 120 万吨/年在建 

马依东一井 无烟煤 74% 240 拟建 

发耳二矿西井 
贫煤、贫瘦煤、

瘦煤、焦煤 
90% 240 

一期 90 万吨取得安全许可

证，二期 150 万吨取得核准 

杨山露天矿 
焦煤、贫煤、瘦

煤 
86% 100 在建 

杨山矿（井工）  
焦煤、贫煤、瘦

煤 
86% 120 在建 

资料来源：公司公告、信达证券研发中心 

盘江股份将作为现贵州能源集团煤炭、电力业务整合的唯一平台，资产

注入空间较大。2021 年 6 月，原盘江煤电集团（现贵州能源集团）发布

《关于实际控制人避免同业竞争承诺的公告》，集团将积极促使煤炭业

务资产满足资产注入条件，承诺在出具之日起五年内将满足资产注入条

件的煤炭业务资产通过股权转让、资产出售或其他合法方式，注入盘江

股份。 

表 2：集团主要生产矿井情况（截至 2022 年 3 月） 

矿井 煤种 地质储量 可采储量 产能 

泰来煤矿 无烟煤 9667 408 45 

红林煤矿 无烟煤 9191 5164 90 

龙凤煤矿 无烟煤 3858 2155 90 

松河煤矿 焦煤、肥煤 54935 31965 240 

比德煤矿 贫煤、瘦煤 8419 1510 85 

化乐煤矿 贫煤、瘦煤 93369 35377 90 

合计  179438 76579 640 

资料来源：贵州盘江煤电集团有限责任公司 2022 年度跟踪评级报告、信达证券研发中心 

贵州地区煤炭市场相对独立，煤价波动性较低，赋予公司较强的业绩韧

性。贵州所在的西南区域远离我国主要煤炭生产地，受限于地理因素，

区域市场较为独立。同时，西南区域缺少煤炭特别是炼焦煤资源，贵州

省周边均为缺煤省份，公司又是西南地区最大的炼焦煤生产企业，能够

http://www.cindasc.com/
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充分受益区位优势带来的价格稳定优势，整体业绩韧性较强。 

图 3：贵州与京唐港焦煤价格走势对比 

 

资料来源：IFind，信达证券研发中心   

  

2、 风光火储一体发展，2024 公司业绩有望迎来新增长点  

煤电建设加速推进“扩能、增容、提质”行动。公司加快推进盘江新光 

2×66 万千瓦燃煤发电项目和盘江普定 2×66 万千瓦燃煤发电项目建设。

其中，2023 年 12 月，新光公司投资建设的盘江新光 2×66 万千瓦燃煤发

电项目 1 号机组顺利实现首次并网发电，2 号机组力争 2024 年 3 月末实

现首次并网发电。同时，公司力争在 2024 年底实现普定 2×66 万千瓦燃

煤发电项目首台机组并网发电。整体上，如果按计划推进，煤电的销售

收入会在 2024 年业绩上有所体现。 

新能源项目逐步并网发电，2024 年业绩集中释放。公司积极应对“双碳”

的机遇和挑战，投资设立盘州、关岭、西秀、镇宁、普定新能源公司，

截至 2022 年底，累计获得新能源建设指标 375 万千瓦。其中，2022 年

盘江新能源发电（盘州）有限公司启动光伏项目建设 3 个，项目装机容

量达 11.85 万千瓦。截至 2023 年 3 月底，已建成并网发电达 2.82 万千

瓦。新能源关岭公司投资建设的关岭县盘江百万千瓦级光伏基地项目一

期 1050MWp 于 2023 年 12 月 29 日顺利实现首组并网发电，截至 2023

年 12 月 31 日已建成装机容量 870MWp，实现并网容量 420MWp，力争

2024 年 4 月实现全容量并网发电，该项目全容量并网后，公司预计年平

均上网发电量 10.49 亿 kW·h。 

表 3：公司部分发电项目情况  

项目名称 类型 规模 进展 

新光发电项目 火电 2×66 万千瓦 
1 号机组并网发电，2 号机组力争 2024 年 3

月末并网发电 

普定发电项目 火电 2×66 万千瓦 公司力争 2024 年底实现首台机组并网发电 

盘州新能源项目 光伏 11.85 万千瓦 
截至 2023 年 3 月底，已建成并网发电 2.82

万千瓦 

关岭新能源项目 光伏 105 万千瓦 

截至 2023 年底已建成装机容量 87 万千

瓦，实现并网容量 42 万千瓦，力争 2024

年 4 月实现全容量并网发电 

镇宁新能源项目 光伏 10 万千瓦  

资料来源： 公司公告、信达证券研发中心 
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3、 安全事故影响或基本消除，2024 业绩有望企稳回升 

2023 年三季度末旗下主力矿井发生重大安全事故，四季度产量及业绩受影

响。2023 年 9 月 24 日上午，贵州盘江精煤股份有限公司所属山脚树煤矿（产

能 310 万吨/年，主产 1/3 焦煤、肥煤、气肥煤）发生一起事故，初步判断为

运输胶带着火，造成 16 人遇难。事故后，除事故矿井之外盘州市区域内煤

矿受影响已全部停止作业。据 Mysteel 调研， 10 月 7 日，六盘水地区除事

故煤矿（盘江集团山脚树煤矿）继续停产外，其余煤矿已经有序复产。2024

年 1 月 25 日，公司事故矿井山脚树矿开始恢复生产。受事故影响，公司四

季度产销量大幅下降，当季度产量 204 万吨，同比下降 33.34%；销量 203 万

吨，同比下降 39.44%；煤炭业务毛利 3.06 亿元，同比下降 62.73%。 

2023 年全年业绩下滑严重，当前安全事故影响或基本消除。受安全事故等

影响，2023 年公司产销量有所下降，当年公司实现商品煤产量 1127 万吨、

商品煤销量 1153 万吨，分别同比下降 3.6%、9.6%。叠加煤价中枢下跌等因

素，公司 2023 年煤炭业务毛利同比大幅下滑，降幅达 45.5%。全年业绩相

应大幅下滑，公司预计 2023 年度实现归属于母公司所有者的净利润为 6.5

亿元到 7.7 亿元，与上年同期相比，将同比减少 64.91%到 70.37%。自 2024

年 1 月山脚树矿复产以来，公司安全事故影响或基本消除，2024 年业绩有

望企稳回升。 

 

4、 公司是集团煤炭电力业务唯一整合平台，协同发展未来可期 

公司是集团煤炭、电力业务整合的唯一平台，协同发展未来可期。2022 年

贵州省委省政府从战略高度出发，通过将盘江煤电集团更名，并吸收合并贵

州乌江能源集团有限责任公司的方式组建“贵州能源集团有限公司”，打造

千亿级全国清洁能源供应商和全国一流能源企业，作为全省能源战略重点实

施主体、清洁能源开发主体、能源技术创新主体和国家重要能源基地建设主

体，成为全省能源供应的压舱石、稳定器，为全省经济社会发展提供战略性

基础性能源支撑。到 2025 年末，集团煤炭产量预计达到 5000 万吨，电力装

机达到 1000 万千瓦(含火电、光伏、风电、瓦斯发电)，焦化产能 1000 万吨

/年以上。公司作为贵州能源集团旗下的核心上市企业，是集团煤炭、电力业

务整合的唯一平台，协同发展未来可期。 
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投资建议 

公司作为西南地区焦煤龙头，煤炭主业成长性优异，拟建、在建煤炭产能超

700 万吨/年，资产注入空间较大，有望快速成长。此外，公司电力业务快速

推进，风光火储一体发展，盘江新光燃煤发电项目和盘江普定燃煤发电项目

均有望在 2024 年贡献业绩。盘州、关岭新能源发电项目已实现部分容量并

网发电，2024 年有望增加并网发电容量，煤电及新能源发电业务均有望在

2024 年集中释放业绩。叠加当前公司安全事故影响或基本消除，2024 年业

绩有望企稳回升。综合以上，我们看好焦煤行业基本面和公司煤炭+风光火

储一体化发展能源下公司未来持续发展潜力，公司业绩改善可期。 

我们预测公司 2023-2025 年归母净利润分别为 7.09 亿元、13.80 亿元、

18.82亿元，对应 3月 6日收盘价的 PE分别为 19.70/10.13/7.43倍，维持

“买入”评级。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.cindasc.com/


  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  7 

风险提示 

➢ 国内宏观经济增长放缓； 

➢ 安全生产风险； 

➢ 在建项目进展不及预期； 

➢ 产量出现波动的风险。 
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[Table_Finance] 
资产负债表    单位:  百万元   利润表   单位:  百万元 

会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E   会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 5,998 8,394 7,624 7,973 7,822  营业总收入 9,726 11,843 9,313 14,643 17,636 

货币资金 1,785 4,571 3,836 2,058 717  营业成本 6,356 7,040 6,929 10,487 12,335 

应收票据 2,941 2,896 2,688 4,227 5,091  营业税金及附加 472 554 455 715 861 

应收账款 341 346 490 770 928  销售费用 19 18 19 29 35 

预付账款 191 18 28 42 49  管理费用 843 1,568 999 1,571 1,892 

存货 280 376 332 503 592  研发费用 122 185 163 256 308 

其他 460 187 250 372 445  财务费用 196 157 229 319 364 

非流动资产 14,504 21,651 26,301 30,545 34,777  减值损失合计 0 -1 5 5 5 

长期股权投资 572 708 758 808 858  投资净收益 -195 214 205 220 229 

固定资产（合

计） 

5,748 6,920 8,699 10,463 12,228  其他 20 190 152 239 288 

无形资产 1,150 4,535 5,809 7,084 8,358  营业利润 1,543 2,723 883 1,730 2,363 

其他 7,035 9,488 11,034 12,189 13,332  营业外收支 -1 -25 12 12 12 

资产总计 20,502 30,045 33,926 38,517 42,598  利润总额 1,541 2,699 895 1,742 2,375 

流动负债 6,600 8,391 7,700 9,816 10,885  所得税 233 459 137 266 363 

短期借款 2,724 1,616 1,516 1,416 1,316  净利润 1,308 2,240 759 1,476 2,013 

应付票据 424 600 592 897 1,055  少数股东损益 135 46 49 96 131 

应付账款 2,062 2,707 2,300 3,481 4,095  归属母公司净利

润 

1,172 2,194 709 1,380 1,882 

其他 1,389 3,469 3,292 4,022 4,420  EBITDA 2,323 3,076 1,538 2,502 3,192 

非流动负债 5,952 9,070 12,355 13,354 14,354 

 

EPS（当年）

（元） 
0.71 1.11 0.33 0.64 0.88 

长期借款 1,757 3,309 6,809 7,809 8,809        

其他 4,195 5,761 5,546 5,545 5,545  现金流量表    单位:  百万元 

负债合计 12,552 17,461 20,055 23,170 25,238  会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

少数股东权益 1,027 1,066 1,116 1,212 1,343  经营活动现金流 1,679 3,535 939 2,126 2,593 

归属母公司股东

权益 

6,922 11,517 12,755 14,135 16,017  净利润 1,308 2,240 759 1,476 2,013 

负债和股东权益 20,502 30,045 33,926 38,517 42,598 
 

折旧摊销 372 385 414 441 452 

       财务费用 157 177 249 336 373 

重要财务指标    单位: 百万元  投资损失 195 -214 -205 -220 -229 

主要财务指标 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  营运资金变动 -316 904 -290 90 -22 

营业总收入 9,726 11,843 9,313 14,643 17,636  其它 -38 44 12 1 5 

同比(%) 48.2% 21.8% -21.4% 57.2% 20.4%  投资活动现金流 -1,633 -4,961 -4,853 -4,466 -4,460 

归属母公司净利

润 

1,172 2,194 709 1,380 1,882  资本支出 -1,522 -3,911 -4,674 -4,681 -4,684 

同比(%) 35.3% 87.1% -67.7% 94.6% 36.4%  长期投资 -147 -1,100 0 0 0 

毛利率(%) 
34.6% 40.6% 25.6% 28.4% 30.1% 

 
其他 37 50 -180 215 224 

ROE(%) 16.9% 19.1% 5.6% 9.8% 11.7%  筹资活动现金流 330 3,098 3,179 563 526 

EPS（摊薄）

（元） 
0.55 1.02 0.33 0.64 0.88 

 
吸收投资 0 3,500 0 0 0 

P/E 11.92 6.37 19.70 10.13 7.43  借款 4,266 3,661 3,400 900 900 

P/B 
2.02 1.21 1.10 0.99 0.87 

 
支付利息或股息 -599 -1,078 -249 -336 -373 

EV/EBITDA 6.39 5.50 13.23 9.20 7.91  现金净增加额 376 1,671 -735 -1,777 -1,341 
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[Table_Introduction] 研究团队简介 

左前明，中国矿业大学博士，注册咨询（投资）工程师，信达证券研发中心副总经理，中国地质矿产经

济学会委员，中国国际工程咨询公司专家库成员，中国价格协会煤炭价格专委会委员，曾任中国煤炭工

业协会行业咨询处副处长（主持工作），从事煤炭以及能源相关领域研究咨询十余年，曾主持“十三

五”全国煤炭勘查开发规划研究、煤炭工业技术政策修订及企业相关咨询课题上百项，2016年 6月加

盟信达证券研发中心，负责煤炭行业研究。2019年至今，负责大能源板块研究工作。 

李春驰，CFA，CPA，上海财经大学金融硕士，南京大学金融学学士，曾任兴业证券经济与金融研究院煤

炭行业及公用环保行业分析师，2022 年 7月加入信达证券研发中心，从事煤炭、电力、天然气等大能

源板块的研究。 

高升，中国矿业大学（北京）采矿专业博士，高级工程师，曾任中国煤炭科工集团二级子企业投资经营

部部长，曾在煤矿生产一线工作多年，从事煤矿生产技术管理、煤矿项目投资和经营管理等工作，2022

年 6月加入信达证券研发中心，从事煤炭行业研究。 

邢秦浩，美国德克萨斯大学奥斯汀分校电力系统专业硕士，天津大学电气工程及其自动化专业学士，具

有三年实业研究经验，从事电力市场化改革，虚拟电厂应用研究工作，2022 年 6 月加入信达证券研究

开发中心，从事电力行业研究。 

程新航，澳洲国立大学金融学硕士，西南财经大学金融学学士。2022 年 7月加入信达证券研发中心，

从事煤炭、电力行业研究。 

吴柏莹，吉林大学产业经济学硕士，2022 年 7 月加入信达证券研究开发中心，从事煤炭、煤化工行业

的研究。 

胡晓艺，中国社会科学院大学经济学硕士，西南财经大学金融学学士。2022 年 7 月加入信达证券研究

开发中心，从事石化行业研究。 

刘奕麟，香港大学工学硕士，北京科技大学管理学学士，2022 年 7 月加入信达证券研究开发中心，从

事石化行业研究。 

李睿，CPA，德国埃森经济与管理大学会计学硕士，2022 年 9月加入信达证券研发中心，从事煤炭行业

研究。 

唐婵玉，香港科技大学社会科学硕士，对外经济贸易大学金融学学士。2023 年 4月加入信达证券研发

中心，从事天然气、电力行业研究。 

刘波，北京科技大学管理学硕士，2023 年 7 月加入信达证券研究开发中心，从事煤炭行业研究。 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分

析师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何

组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 

免责声明 

信达证券股份有限公司(以下简称“信达证券”)具有中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。本报告由信达证券制作并发布。 

本报告是针对与信达证券签署服务协议的签约客户的专属研究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与

义务均有严格约定。本报告仅提供给上述特定客户，并不面向公众发布。信达证券不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当

然客户。客户应当认识到有关本报告的电话、短信、邮件提示仅为研究观点的简要沟通，对本报告的参考使用须以本报告的完整

版本为准。 

本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及

预测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会出现不同程度的波动，

涉及证券或投资标的的历史表现不应作为日后表现的保证。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法，

致使信达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或

需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见

及推测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。 

在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在

提供或争取提供投资银行业务服务。 

本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告

的任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何

责任。本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时

追究其法律责任的权利。 

评级说明 

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入

地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，

并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情

况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300

指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月

内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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