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2024年 02月 24日 行业研究●证券研究报告

通信 行业快报

SD3模型效果震撼，加速 AI模型终端侧部署

投资要点

事件：2月 22日，AI创业公司 Stability AI发布了 Stable Diffusion 3早期预览

版，可实现文字渲染，图像生成质量大幅提升。

事件分析：

1、文生图模型 Stable Diffusion 3发布，效果震撼。2月 21日，Stability AI

推出了旗下文生图模型的最新版本 Stable Diffusion 3 （SD3），在官网上开

放等候名单。据公司介绍，SD3是他们最强大的文生图模型，在生成图的质

量上取得了显著进步，支持多主题提示词输入，并且能实现更好的文字书写

效果。亮点主要有三方面：1、多目标提示词；2、图片质量；3、更好的文字

拼写能力。值得注意的是，除了文生图模型，Stability AI也在布局文生视频

赛道，推出了 Stable Video Diffusion模型，能够生成 2至 5秒的视频

2、技术与 Sora同源，降低使用门槛。SD3最大的优势之一在于其为开源模

型，和近期 openAI 发布的文生视频模型 Sora一样采用了扩散 transformer

架构，还使用了可以改进扩散模型的、被称为流匹配（flow matching）的新

技术；SD3是一个模型系列，参数量从 800M到 8B不等，大幅降低了 AI大

模型的使用门槛，可率先在便携式终端部署。据悉，AI手机已热潮来袭，三

星首款 AI手机 GalaxyS24引入视频 AI处理、本地 AI聊天机器人、影像画面

处理、通话实时翻译等多项 AI功能，去年 11月 1日 vivo开发者大会上，vivo

发布自研 AI"蓝心"大模型，宣布 130亿蓝心大模型实现端侧跑通，开源 7B

大模型。

3、模型迭代节奏加快，AI行业催化不断。近期，海外科技巨头大模型的迭

代加速，2月 21日晚，美国科技巨头 Google宣布推出全球性能最强大、轻

量级的开源模型系列 Gemma。在 18个语言理解、推理、数学等关键基准测

试中，Gemma有 11项测试分数超越了 Meta Llama-2等更大参数的开源模

型。该款大模型分为 2B（20亿参数）和 7B（70亿）两种尺寸版本，2B版

本可直接在笔记本电脑运行。此外，英伟达业绩再超预期，数据中心业务同

比增长四倍，引领美股及国内光模块公司大涨。国内方面，国务院国资委召

开“AI赋能产业焕新”中央企业人工智能专题推进会，提出要加快建设一批

智能算力中心，将人工智能纳入全局工作。国内大模型及算力领域厂商持续

追加相关投入，智算需求有望持续高速增长。
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300442.SZ 润泽科技 买入-B

601138.SH 工业富联 买入-B
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1） 算力基础设施：中兴通讯、紫光股份、神州数码、拓维信息、工业富联、浪潮

信息、菲菱科思、共进股份；

2） 算力连接：中际旭创、光迅科技、华工科技、天孚通信、源杰科技、博创科技、

新易盛；

3） 算力供给：润泽科技、首都在线、数据港、宝信软件、奥飞数据；

4） 算力云：首都在线、优刻得、青云科技、云赛智联；

5） 算力可视化及运维：恒为科技、亚康股份、新炬网络；

6） 算力液冷：英维克、佳力图、申菱环境；

7） 算力服务：润建股份、亚康股份。

风险提示：受客观因素影响建设进度不及预期；各地政策落实缓慢；行业转型进

度不及预期。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

李宏涛声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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