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[Table_Chart] 市场指数走势（最近 1年） 

 
 

资料来源：聚源数据 
 

[Table_BaseData] 公司基本数据 
最新收盘价（元） 57.91 

一年内最高/最低价（元） 98.65/55.80 

市盈率（当前） -91.89 

市净率（当前） 3.81 

总股本（亿股） 2.32 

总市值（亿元） 134.36 
 

资料来源：聚源数据 
 

相关研究 

[Table_OtherReport]  艾为电子：手机市场开启复苏，Q3 营

收同环比高增 

 艾为电子：品类扩充与市场拓展同步

进行，H1 业绩稳健增长 
 【首创电子】艾为电子：四大产品线齐

发力，持续打造平台型公司 
  

 
核心观点 

[Table_Summary]  

 事件: 

公司发布《2023 年年度业绩预告》。 

 点评： 

 受益消费电子需求复苏，公司 2023 年营收同比实现较快增长。公司预

计 2023 年实现营收 25.10-25.50 亿元，同比增长 20.12%-22.04%；预计

实现归母净利润 0.38-0.57 亿元，同比实现扭亏为盈。单季度看，2023Q4

公司预计实现营收 7.27-7.67 亿元，同比增长 73.34%-82.87%；预计实现

归母净利润 1.46-1.65 亿元，同环比均实现扭亏。 

 产品料号不断丰富，单机价值量有望提升。截至 2023 年 6 月 30 日，公

司产品子类多达 42 类，产品型号共计 1100 余款。2024 年公司新推出了

复位开关、CC 逻辑识别芯片、分立式光学防抖 OIS 驱动芯片等。伴随

公司产品在品牌客户端的陆续导入，公司在智能手机领域所覆盖单机价

值量有望得到提升，拉动公司未来营收成长。 

 库存去化进入尾声，存货账面价值大幅下降。2023 年公司积极进行库存

去化，截至 2023 年 12 月 31 日，公司存货账面价值预计较 2022 年底同

比减少约 20%。伴随库存去化逐渐进入尾声，公司预计 2023 年存货跌

价准备对净利润的影响约为 1000-2000 万元，同比将减少 4882.12-

5882.12 万元。 

 下游应用领域不断扩充，看好公司长期发展。公司产品已逐步从手机、

AIOT 领域扩展到工业、汽车等领域。针对汽车领域客户需求，公司加

大对中高功率产品的研发投入，目前公司已进入的汽车领域客户包括比

亚迪、现代、五菱、吉利、奇瑞、零跑等。 

 自建可靠性实验室和测试中心，为公司打造可靠性及高品质保驾护航。

公司目前已经建成约 6000 平方米的可靠性实验室和测试中心，测试中

心包括 CP 测试和量产测试，也为公司在产品生产过程中提供了更全面

的检测指标，切实为手机、AIOT、工业、汽车等各大领域客户提供优质

的品质保障。 

 盈利预测：我们预计公司 2023/2024/2025 年归母净利润分别为

0.48/1.01/2.56 亿元，对应 1 月 30 日股价 PE 分别为 281/133/52 倍，维

持“买入”评级。 

 风险提示：新品研发不及预期、客户拓展不及预期、行业竞争加剧。 
 

盈利预测 

[Table_Profit]   2022A 2023E 2024E 2025E 

营收（亿元） 20.90  25.46  30.76  37.13  
营收增速（%） -10.21% 21.85% 20.82% 20.72% 
净利润（亿元） -0.53  0.48  1.01  2.56  
净利润增速（%） -118.51% / 111.30% 153.48% 
EPS(元/股) -0.32 0.21 0.44 1.10 
PE -180.08  281.08  133.02  52.48  

 

资料来源：Wind，首创证券 
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[Table_Title] 
深度受益消费电子复苏，2023 年营收实现快速增长 
 

[Table_ReportDate] 艾为电子(688798)公司简评报告 | 2024.01.31 
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财务报表和主要财务比率 
[Table_Finance] 
资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 3335.3  3102.9  3438.8  4121.5   经营活动现金流 -387.0  926.4  -837.0  1089.9  

现金 1681.6  2247.3  1570.8  3006.0   净利润 -53.4  47.8  101.0  256.0  

应收账款 27.4  31.1  48.5  56.5   折旧摊销 69.2  85.0  92.0  98.9  

其它应收款 14.0  14.0  14.0  14.0   财务费用 19.6  -33.7  -23.6  -45.1  

预付账款 10.1  10.1  10.1  10.1   投资损失 -35.6  -200.0  -100.0  -100.0  

存货 879.4  67.5  1052.6  282.1   营运资金变动 -541.4  1037.3  -896.4  890.0  

其他流动资产 91.9  91.9  91.9  91.9   其它 154.6  -10.0  -10.0  -10.0  

非流动资产 1393.3  1377.8  1355.5  1326.1   投资活动现金流 -164.5  130.4  30.4  30.4  

长期股权投资 80.1  80.1  80.1  80.1   资本支出 -69.6  -69.6  -69.6  -69.6  

固定资产 618.5  585.6  548.2  506.3   长期投资 0.0  0.0  0.0  0.0  

无形资产 33.2  50.7  65.8  78.4   其他 -94.9  200.0  100.0  100.0  

其他非流动资产 120.2  120.2  120.2  120.2   筹资活动现金流 267.8  -491.0  130.0  315.0  

资产总计 4728.6  4480.8  4794.3  5447.6   短期借款 454.1  -519.4  0.0  0.0  

流动负债 1049.1  758.8  864.8  992.2   长期借款 64.3  -121.7  0.0  0.0  

短期借款 519.4  0.0  0.0  0.0   其他 -250.6  150.1  130.0  315.0  

应付账款 270.9  509.2  615.2  742.7   现金净增加额 -281.1  565.8  -676.5  1435.2  

其他流动负债 1.1  1.1  1.1  1.1   主要财务比率 2022A 2023E 2024E 2025E 

非流动负债 144.2  22.5  22.5  22.5   成长能力         

长期借款 121.7  0.0  0.0  0.0   营业收入 -10.2% 21.8% 20.8% 20.7% 

其他非流动负债 0.0  0.0  0.0  0.0   利润总额 -127.8% / 111.3% 153.5% 

负债合计 1193.3  781.3  887.3  1014.7   归属母公司净利润 -118.5% / 111.3% 153.5% 

少数股东权益 0.0  0.0  0.0  0.0   获利能力         

归属母公司股东权益 3535.3  3699.5  3907.0  4432.9   毛利率 38.1% 25.6% 27.2% 28.1% 

负债和股东权益 4728.6  4480.8  4794.3  5447.6   净利率 -2.6% 1.9% 3.3% 6.9% 

利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  ROE -1.5% 1.3% 2.7% 6.1% 

营业收入 2089.5  2546.0  3076.1  3713.4   ROIC -1.3% 1.2% 2.7% 6.1% 

营业成本 1293.8  1893.9  2240.3  2669.3   偿债能力         

税金及附加 8.2  10.0  12.1  14.7   资产负债率 25.2% 17.4% 18.5% 18.6% 

销售费用 109.8  116.4  119.9  123.5   净负债比率 -29.4% -60.7% -40.2% -67.8% 

研发费用 596.3  536.7  574.2  614.4   流动比率 3.18 4.09 3.98 4.15 

管理费用 159.3  162.5  167.3  172.3   速动比率 2.34 4.00 2.76 3.87 

财务费用 -13.5  -33.7  -23.6  -45.1   营运能力         

资产减值损失 -77.3  -38.0  -5.0  -10.0   总资产周转率 0.46 0.55 0.66 0.73 

公允价值变动收益 5.9  10.0  10.0  10.0   应收账款周转率 67.70 86.99 77.28 70.77 

投资净收益 35.6  200.0  100.0  100.0   应付账款周转率 4.06 5.00 5.00 5.00 

营业利润 -119.9  50.2  108.8  282.2   每股指标(元)         

营业外收入 0.9  3.1  3.6  2.5   每股收益 -0.32 0.21 0.44 1.10 

营业外支出 0.3  0.2  0.2  0.2   每股经营现金 -2.33 3.99 -3.61 4.70 

利润总额 -82.2  53.1  112.2  284.5   每股净资产 21.30 15.95 16.84 19.11 

所得税 -28.8  5.3  11.2  28.4   估值比率         

净利润 -53.4  47.8  101.0  256.0   P/E -180.1 281.1 133.0 52.5 

少数股东损益 0.0  0.0  0.0  0.0   P/B 2.7 3.6 3.4 3.0 

归属母公司净利润 -53.4  47.8  101.0  256.0             

EBITDA 195.3  138.1  204.2  383.4             

EPS（元） -0.3  0.2  0.4  1.1             
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融工具的要约或要约邀请。该等信息、材料及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预

示和担保。在不同时期，首创证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

首创证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 
 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 
 

 


