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电连技术（300679.SZ）2024 年中报业绩预告点评  

   

2Q24 业绩符合预期，汽车智能化加速 
 

 2024 年 07 月 21 日 

 

事件： 7 月 19 日，电连技术发布 2024 年中报预告。预计 24H1 实现归母净利

润 3.0~3.4 亿元，同比增长 139.7~167.7%；实现扣非净利润 2.9~3.2 亿元，同

比增长 144.1~174.0%。 

➢ 2Q24 业绩符合预期，自动化效率提升改善利润。单季度来看，预计 2024

年 Q2 公司实现归母净利润 1.38~1.73 亿元，取中值来看，24Q2 实现归母净利

润为 1.56 亿元，同比增长 99%，环比下滑 4%；单季度预计实现扣非净利润

1.39~1.69 亿元。 

➢ 营收同比高增，主要系：1、公司主营业务保持稳定增长，其中汽车连接器

产品客户结构不断优化，核心客户营收同比保持高速增长；消费电子行业产品随

着消费电子行业复苏，营收同比提升明显。2、随着经营规模的不断扩大，主要

产品精密制造工艺平台化优势渐显，自动化效率持续提升。同时，公司运营效能

持续提升，生产成本控制较为有力，主要产品毛利率较上年同期有所提升此外。

非经常性损益对净利润的影响金额约为 1400 万元。 

➢ 汽车高速连接器龙头，引领国产替代趋势。伴随汽车电动化、智能化渗透率

不断提升，汽车内部传输数据量和单车搭载的传感器数量激增，催生高频高速连

接器的需求。公司自 2014 年起布局汽车高速连接器领域，具备先发优势，目前

产品已覆盖 Fakra、Mini-Fakra、HSD 和以太网连接器。客户方面，打入长城、

长安、吉利、比亚迪等国内自主及新势力品牌，并已实现大规模出货。我们认为

公司在产品品类、技术壁垒和客户资源等多方面具有明显优势，未来公司有望抓

住国产替代化趋势，持续提升产品份额。 

➢ 立足射频连接器，BTB 渗透率加速。公司消费电子业务围绕射频信号传输、

检测领域广泛布局微型电连接器相关产品，不断拓展 BTB 连接器、软板、天线

等产品，产品矩阵不断丰富。分产品来看：微型射频连接器和电磁兼容件：公司

为国内龙头，核心产品布局多年,打入全球头部主流安卓手机品牌供应链； 板对

板连接器：公司射频 BTB 产品已批量用于核心客户，公司利用自身手机渠道资

源优势，持续加大普通 BTB 在头部客户上的布局与导入，贡献远期增量。  

➢ 投资建议：公司消费电子类业务稳定，汽车业务快速渗透，且利润逐季提升。

我们预计公司 24-26 年归母净利润为 6.85/8.91/11.32 亿元，对应现价 PE 为

23/18/14 倍，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：行业竞争加剧；客户导入不及预期；消费电子需求不及预期。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 3,129 4,550 5,789 7,120 

增长率（%） 5.4 45.4 27.2 23.0 

归属母公司股东净利润（百万元） 356 685 891 1,132 

增长率（%） -19.6 92.3 30.0 27.1 

每股收益（元） 0.84 1.62 2.11 2.68 

PE 44 23 18 14 

PB 3.6 3.2 2.9 2.5 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 7 月 19 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 3,129 4,550 5,789 7,120  成长能力（%）     

营业成本 2,116 2,910 3,740 4,560  营业收入增长率 5.37 45.41 27.23 22.99 

营业税金及附加 18 27 35 43  EBIT 增长率 9.92 121.16 29.36 27.51 

销售费用 106 150 185 228  净利润增长率 -19.64 92.35 30.00 27.14 

管理费用 275 387 463 570  盈利能力（%）     

研发费用 296 400 492 605  毛利率 32.38 36.04 35.39 35.96 

EBIT 309 683 883 1,126  净利润率 11.38 15.06 15.38 15.90 

财务费用 -24 -11 -15 -17  总资产收益率 ROA 5.66 9.76 11.01 12.23 

资产减值损失 -16 -24 -26 -33  净资产收益率 ROE 8.05 13.85 16.06 17.96 

投资收益 66 96 122 150  偿债能力     

营业利润 400 765 993 1,260  流动比率 2.42 2.44 2.43 2.45 

营业外收支 -5 -4 -4 -2  速动比率 2.00 2.03 1.99 2.00 

利润总额 395 761 989 1,258  现金比率 0.95 1.07 1.01 1.01 

所得税 26 51 66 84  资产负债率（%） 25.68 25.64 27.57 28.13 

净利润 369 710 923 1,173  经营效率     

归属于母公司净利润 356 685 891 1,132  应收账款周转天数 121.89 95.00 95.00 95.00 

EBITDA 536 971 1,113 1,414  存货周转天数 98.41 86.00 86.00 88.00 

      总资产周转率 0.52 0.68 0.77 0.82 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 1,389 1,801 2,062 2,459  每股收益 0.84 1.62 2.11 2.68 

应收账款及票据 1,298 1,356 1,725 2,122  每股净资产 10.48 11.71 13.13 14.93 

预付款项 13 17 19 23  每股经营现金流 0.77 2.28 2.07 2.58 

存货 570 662 855 1,066  每股股利 0.36 0.68 0.89 1.13 

其他流动资产 251 289 298 320  估值分析     

流动资产合计 3,521 4,125 4,958 5,990  PE 44 23 18 14 

长期股权投资 596 691 813 963  PB 3.6 3.2 2.9 2.5 

固定资产 814 927 1,020 1,111  EV/EBITDA 27.98 15.44 13.47 10.61 

无形资产 139 138 137 136  股息收益率（%） 0.96 1.82 2.37 3.01 

非流动资产合计 2,773 2,897 3,127 3,269       

资产合计 6,294 7,022 8,085 9,259       

短期借款 150 150 150 150  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 982 1,100 1,414 1,724  净利润 369 710 923 1,173 

其他流动负债 322 439 475 568  折旧和摊销 227 289 230 288 

流动负债合计 1,455 1,689 2,039 2,443  营运资金变动 -253 9 -212 -288 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 323 961 876 1,091 

其他长期负债 161 111 190 161  资本开支 -469 -203 -216 -235 

非流动负债合计 161 111 190 161  投资 308 0 0 0 

负债合计 1,616 1,800 2,229 2,604  投资活动现金流 -132 -243 -216 -235 

股本 422 422 422 422  股权募资 0 -16 0 0 

少数股东权益 252 277 309 350  债务募资 100 -7 -56 0 

股东权益合计 4,678 5,222 5,856 6,654  筹资活动现金流 -230 -308 -398 -459 

负债和股东权益合计 6,294 7,022 8,085 9,259  现金净流量 -35 411 261 397 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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