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 行业表现前五名 
 
行业  1 月  3 月  1 年  

房地产 10.6% -5.0% -4.2% 

钢铁 8.5% 11.0% 24.5% 

采掘 8.1% 0.8% 9.0% 

建筑装饰 6.6% -6.2% -9.9% 

纺织服装 6.6% -8.1% -13.2%  

行业表现后五名 
 
行业  1 月  3 月  1 年  

食品饮料 -9.9% 8.6% 82.9% 

汽车 -6.1% -0.5% 33.9% 

医药生物 -5.2% 3.1% 32.8% 

电气设备 -4.0% 23.3% 79.4% 

传媒 -2.2% -10.0% -2.9%  

晨报回顾 
  

1、《朝闻国盛：面对通胀，加息or升值？》2021-03-02 

2、《朝闻国盛：三月反攻》2021-03-01 

3、《朝闻国盛：煤炭板块投资机会大梳理，疫后龙

头价值有望重估》2021-02-26 

4、《朝闻国盛：调整已基本结束，不必过度担忧市

场》2021-02-25 

5、《朝闻国盛：百页深度看军工产业长期成长逻辑》

2021-02-24 
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 重磅研报 
 

【固定收益】中国绿色债现状与投资价值分析-20210302 

杨业伟   S0680520050001      yangyewei@gszq.com 

李清荷   研究助理   

碳达峰、碳中和目标下，对推动经济“绿色复苏”已形成战略共识。绿色债券是近年来绿色金融领域大力发展的融

资工具，它的出现正是源于为保护环境、应对气候变化和能源节流等绿色可持续发展的需求。从宏观经济、政策支

持以及市场潜力三个角度看，中国绿色债券具有较大的投资价值。中国绿色债券对于国际、国内投资者均具备吸引

力。对于发行人而言，发行绿色债券有助于企业募资。 

风险提示：经济政策发生变动、数据统计口径存在差异。 
 

 

 研究视点 
 

【策略】北上延续流入，周期再获加仓——陆股通月报第 17 期-20210302 

张启尧   S0680518100001      zhangqiyao@gszq.com 

张峻晓   S0680518110001      zhangjunxiao@gszq.com 

1、总体配置：北上资金连续 4 月流入。全球经济共振向好，通胀预期持续升温，风险偏好先升后降。 

2、风格结构：集中增配周期板块。 

3、行业流向：大幅增配电气设备，减配食品饮料。 

4、仓位分布：农林牧渔加仓居首，食品饮料减仓幅度较大。 

5、个股配置：持股集中度小幅降低，宁德时代获大幅增持。 

风险提示：1、海外市场波动加剧；2、汇率贬值风险。 

 

【建筑材料】伟星新材（002372.SZ）-零售改善，调整显效，全年业绩超预期-20210302 

黄诗涛   S0680518030009      huangshitao@gszq.com 

房大磊   S0680518010005      fangdalei@gszq.com 

任婕   研究助理      renjie@gszq.com 

公司上半年面对疫情防控业务开展受限和需求结构变化影响、零售业务明显承压的情况，积极调整应对，持续推进

“双轮驱动”战略落地，零售端强化渠道下沉、空白市场扩张以及同心圆产品延伸；工程业务恢复较快，在地产、

市政等领域拓展增量市场同时保证经营质量，下半年渠道调整效果显著，零售端经营恢复强势增长、盈利和经营质

量持续改善。我们预计公司 2021-2022 年 EPS 分别为 0.85 和 0.98 元，对应 PE 分别为 23、20 倍，维持“增持”评

级。 

风险提示：宏观经济增速下行及相关政策变化的风险、原材料价格大幅波动的风险、市场竞争加剧的风险、新业务

拓展带来的风险。 

 

【计算机】同花顺（300033.SZ）-全年实现持续高增，资本市场高峰期Beta 属性再次佐证-20210302 

刘高畅   S0680518090001      liugaochang@gszq.com 
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杨然   S0680518050002      yangran@gszq.com 

事件：公司发布 2020 年年度报告，实现营业总收入 28.44 亿元，同比增长 63.23%；实现归属母公司股东净利润 17.24

亿元，同比增长 92.05%；实现扣非后归属母公司股东的净利润 16.58 亿元，同比增长 98.31%。 

软件销售、券商导流以及基金销售拉动业绩高增，资本市场高峰期 Beta 属性再次佐证。 

维持“买入”评级。 

风险提示：核心产品收入不达预期；金融监管加强；资本市场不景气。 

 

【家用电器】九阳股份（002242.SZ）-20Q4 内销表现稳健，出口高增长-20210302 

鞠兴海   S0680518030002      juxinghai@gszq.com 

马王杰   S0680519080003      mawangjie@gszq.com 

杨凡仪   研究助理      yangfanyi@gszq.com 

盈利预测与投资建议。我们略微上调盈利预测，预计 2020-2022 年收入分别为 112.63/126.24/137.43 亿元，同比增

速分别为 20.4%/12.1%/8.9%；归母净利润分别为 9.38/10.25/11.06 亿元，同比增速分别为 13.9%/9.2%/7.9%。

公司未来发展可期，维持此前“买入”评级。 

风险提示：新品拓展不及预期、价格战导致盈利受损。 
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国盛证券有限责任公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司的客户使

用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致

的任何损失负任何责任。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，但本公司及其研究人员对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。
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容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行

交易，也可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。 

本报告版权归“国盛证券有限责任公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的发
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分析师声明  

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表
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任何部分无论是在过去、现在及将来均不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。  

投资评级说明  

投资建议的评级标准  评级  说明  

评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A 股市

场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针
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为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股
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