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 行业表现前五名 
 
行业  1 月  3 月  1 年  

医药生物 8.0% 0.2% 35.9% 

有色金属 5.6% -6.4% 64.6% 

电气设备 5.5% -7.4% 82.2% 

食品饮料 4.5% -9.8% 66.4% 

采掘 2.9% 7.1% 33.7%  

行业表现后五名 
 
行业  1 月  3 月  1 年  

农林牧渔 -3.3% -15.6% 5.0% 

建筑装饰 -3.1% 0.4% -0.9% 

机械设备 -2.6% -8.8% 29.1% 

房地产 -2.4% -1.5% -0.8% 

计算机 -2.1% -6.6% -9.9%  

晨报回顾 
  

1、《朝闻国盛：基金发行回暖，ETF 份额扩容》

2021-05-20 

2、《朝闻国盛：南山铝业（600219.SH）-聚焦上游

资源及精深加工，产业链纵向一体化的高端铝材龙

头》2021-05-19 

3、《朝闻国盛：经济恢复到什么程度了？》

2021-05-18 

4、《朝闻国盛：五轮 PPI 通胀：复盘与展望》

2021-05-17 

5、《朝闻国盛：“紧信用+稳货币”进一步确认》

2021-05-14 
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 重磅研报 
 

【电子】光学四月月度数据跟踪：车载、VR 数据亮眼-20210520 

郑震湘   S0680518120002      zhengzhenxiang@gszq.com 

钟琳   S0680520070004      zhonglin@gszq.com 

4 月国内 5G 手机占比提升至 78%，光学持续升级。 

CIS 供需缺口有望持续。 

摄像头模组厂商竞争格局强者恒强。 

镜头四月出货短期增速放缓，长期升级趋势不变。 

车载镜头增速亮眼。 

风险提示：下游需求不及预期，行业竞争加剧。 
 

 研究视点 
 

【电气设备】2021 年保障性并网规模不低于 90GW，户用项目政策超预期-20210520 

王磊   S0680518030001      wanglei1@gszq.com 

杨润思   S0680520030005      yangrunsi@gszq.com 

以消纳为导向，健康推进新能源发展。多元并网机制推动，风电光伏保障性并网规模不低于 90GW。存量项目纳入

保障性并网，加快推动存量项目建设。户用补贴总盘子超预期，全年总规模有望超过 16GW，全年户用或将加速发

展。 

风险提示：原材料价格上涨幅度较大，需求不及预期。 

 

【海外】京东集团-SW（09618.HK）开放供应链生态，加强平台合作-20210520 

夏君    S0680519100004      xiajun@gszq.com 

夏天    S0680518010001      xiatian@gszq.com 

朱若菲    研究助理     zhuruofei@gszq.com 

京东 2021Q1 收入超预期，京东零售盈利进一步释放。深耕下沉市场，加强站外合作。持续开放平台，技术赋能商

家。重申“买入”评级。预计公司 2021-2023 年收入 9438/11459/13397 亿元，同比增长 27%/21%/17%。Non-GAAP

归母净利 173/243/291 亿元，同比增长 3%/40%/20%。基于分部估值法，重申“买入”评级。 

风险提示：平台商家生态发展不及预期；站外流量增长不及预期；第三方物流变现不及预期；消费者消费意愿不及

预期。 
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