
 
 

 

1 | 请务必仔细阅读报告尾部的重要声明 

 

 

受益于军工结构件需求，增材制造行业规模效应逐步显现  

机械行业周报 20210227-20210305 

  

行业周报 | 机械设备 

证券研究报告 

2021 年 03 月 08 日 

  
   

分析师 

 雒雅梅  S0800518080002 

  

 luoyamei@research.xbmail.com.cn  
     

相关研究 

机械设备：国资委发言指引，军企业绩透明度、

稳 定性将进 一步提升 —机械行 业周报

20210220-20210226  2021-03-01 

机械设备：工业自动化的智能需求，带来机器

视觉行业成长性获利空间—机械行业周报

20210130-20210205  2021-02-08 

机械设备：国产大轴承进阶之路：行业格局解

析—轴承行业专题报告  2021-02-04   

 

Tabl e_Title 

●    核心结论 
Tab le_Summary 

 
市场回顾：上周机械指数上涨1.02%，强于上证指数（-0.20%）、沪深300

（-1.39%）和创业板指（-1.45%）。上周油气装备(中信)（+5.87%）、船

舶制造(中信)（+2.90%）等子行业表现居前；锂电设备(中信)（-6.22%）、

光伏设备(中信)（-3.02%）表现较差。上周大多数标的沪（深）股通持股

占比有所增加，其中美亚光电（+4.02%）、埃斯顿（+1.04%）增加较为明

显（括号内为各上市公司陆股通持股占自由流通股的比例变动值）。 

【专用设备】受益于军工结构件需求，增材制造行业规模效应逐步显现。

3D 打印技术相较于传统机床加工更适用于复杂结构件制造，且材料利用

率比较高，同时在预研阶段利用该项技术可以无限次修改模型，从而节省

时间和成本。2019年全球 3D打印市场规模在 100多亿美元，年均增速在

20%左右，其中金属 3D打印领域主要通过增加装机量来实现规模化、批量

生产。从下游细分市场来看，金属 3D打印在军工领域应用主要受国家政

策导向影响，行业发展根据项目周期形成增长区间。伴随国防开支的稳定

增长以及新型军备的列装需求，建议关注绑定下游优质军工企业的增材制

造供应商：铂力特（688333.SH）。 

【国防军工】国资委发言指引，军企业绩透明度、稳定性将进一步提升。

2月 23 日国资委发言:下一步我国将聚焦战略安全、产业引领、国计民生、

公共服务等功能，支持中央企业按照市场化原则，采取重组整合等多种途

径，加快国有资本的布局优化和结构调整。“中央企业市场化”有望解决

军工企业业绩的不透明性；“国有资本布局优化以及结构调整”有望解决

业绩不确定性的问题。伴随产业链加速整合，以及政策红利指引，近期业

绩将消化估值泡沫，带来基本面长期向好，建议关注其中业绩增长稳定的

相关标的 ：钢研高纳（300034.SZ），西部超导（688122.SH）。 

【高端装备】工业智能化带来机器视觉行业需求。机器视觉技术应用领域

包括工业自动化和物流，伴随工业和其它下游应用场景的智能化发展趋

势，机器视觉未来的应用场景将大幅延伸。全球市场主要包括北美、欧洲

和亚太地区，市场规模达70亿欧元，国内市场规模约为60-70亿元人民币；

分行业看，消费电子占比40%，汽车占比30%，其他占比30%。我国工业自

动化起步较晚，但在硬件（光源、镜头）上具有快速交付和体量较大的竞

争优势。建议关注有先发优势的机器视觉厂商：奥普特（688686.SH）。 

 

风险提示：宏观经济不及预期；激光设备价格战的延续性；军备采购价格

下降。      
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一、观点更新 

【专用设备】受益于军工结构件需求，增材制造行业规模效应逐步显现。3D打印技术相较

于传统机床加工更适用于复杂结构件制造，且材料利用率较高，同时在预研阶段利用该项

技术可无限修改模型，节省时间和成本。2019年全球3D打印市场规模在100多亿美元，年

均增速20%左右，其中金属3D打印领域主要通过增加装机量实现规模化、批量生产。从下

游细分市场来看，金属3D打印在军工领域应用主要受国家政策导向影响，行业发展根据项

目周期形成增长区间。伴随国防开支的稳定增长及新型军备的列装需求，增材制造市场需

求将进一步打开。 

投资建议：建议关注绑定下游优质军工企业的增材制造供应商：铂力特（688333.SH）。 

【国防军工】国资委明确军企未来业绩透明度、稳定性将提升。2月23日国资委发言:下一

步我国将聚焦战略安全、产业引领、国计民生、公共服务等功能，支持中央企业按照市场

化原则，采取重组整合等多种途径，加快国有资本的布局优化和结构调整。“中央企业市

场化”有望解决军工企业业绩的不透明性；“国有资本布局优化以及结构调整”有望解决

业绩不确定性的问题。伴随产业链加速整合，以及政策红利指引，近期业绩将消化估值泡

沫，带来基本面长期向好。 

投资建议：建议关注其中业绩增长稳定的相关标的 ：钢研高纳（300034.SZ），西部超导

（688122.SH）。 

【高端装备】工业智能化带来机器视觉行业需求。机器视觉技术是指对需要检测的物品拍

照，并在后台进行软件处理；通常可分为硬件和软件两部分；应用领域包括工业自动化和

物流，伴随工业和其它下游应用场景的智能化发展趋势，机器视觉未来的应用场景将大幅

延伸。全球市场主要包括北美、欧洲和亚太地区，市场规模达70亿欧元，国内市场规模约

为60-70亿元人民币；分行业看，消费电子占比40%，汽车占比30%，其他占比30%。由于我

国工业自动化起步较晚，因此国内厂商的市场占有率较低，但在硬件（光源、镜头）上具

有快速交付和体量较大的竞争优势。 

投资建议：建议关注有先发优势的机器视觉厂商：奥普特（688686.SH）。 

【激光设备】激光加工行业快速增长，各企业产品布局差异较大。2019年全国激光设备市

场规模达658亿元，同比增长+8.8%，其中切割、焊接、打标分别占工业激光器应用比例49%、

17%、8%。高功率国产化和超快激光的发展是当前两大趋势。光纤激光器出现以来，激光

器的功率不断向上突破，从1.5kw进军到12kw。同时，国产激光器的替代也驱动高功率激

光设备成本的下行，从而进一步推动新应用落地。另一方面，小功率激光设备追求“精雕

细刻”，超快激光器的出现推动了激光设备在军工、薄脆性材料加工、以及医疗的应用。 

投资建议：建议关注具备全应用全领域激光设备生产大族激光（002008.SZ）、动力电池

领域的细分龙头海目星（688559.SH）。 

【工程机械】基建需求持续支撑，警惕房建下行带来的风险。12月国内挖掘机销量约27319

台，YOY-5.25%。草根调研显示多数地区价格战趋于缓和，各地库存整体充足。从专项债

情况看，去除棚改和土储项目后,2020年1-12月累计发行3.46万亿元，同比增长+225.4%;11

月新开工面积同比增速为+4.10%，百大城市土地交易面积作为先验指标同比增速-0.70%，

需警惕房建需求下行对工程机械领域造成的投资风险。 

投资建议：建议关注工程机械相关：三一重工（600031.SH）、建设机械（600984.SH）、
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中联重科（000157.SZ）。 

 二、行情回顾 

 2.1 板块表现 

2021 年初以来机械指数上涨 2.94%，其市场表现强于创业板指 （-3.18%）、沪深 300 指

数（+0.99%）和上证指数 （+0.83%）。 

上周机械指数上涨 1.02%，强于上证指数（-0.20%）、沪深 300（-1.39%）和创业板指

（-1.45%）。 

 图1：2021年初以来各主要指数涨跌幅    图2：上周各主要指数涨跌幅（%） 

 

  

 

资料来源：wind，西部证券研发中心   资料来源：wind，西部证券研发中心 

  

 

上周大部分一级行业均出现不同程度的上涨，平均涨幅为+0.75%，中位数为+1.03%。钢

铁(中信)（+7.60%）、煤炭(中信)（+4.73%）表现较好，有色金属(中信)（-3.82%）、食品

饮料(中信)（-3.49%）及医药(中信)（-2.22%）表现较差。 
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图3：上周各一级行业涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind，西部证券研发中心 
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子板块方面，2021 年初以来全景经济有望复苏，大宗商品价格出现上涨，其中工程机械 

（+21.08%%）、油气装备（+ 14.96%）表现居前。受流动性收缩影响，2021 年初以来，

锂电设备（-12.96%）、船舶制造（-11.67%）等子行业市场表现较差。 

上周油气装备(中信)（+5.87%）等子行业表现居前；锂电设备(中信)（-6.22%）、光伏设

备(中信)（-3.02%）表现较差。 

 图4：2021年初以来机械各细分行业指数涨跌幅    图5：上周机械细分行业指数涨跌幅（%） 

 

  

 

资料来源：wind、西部证券研发中心   资料来源：wind、西部证券研发中心 

 

 2.2 个股表现 

上周一拖股份（+48.53%）领涨机械指数，此外, 惠博普（+31.70%）、宝馨科技（+27.40%）

等表现居前。 

 图6：上周机械行业涨幅TOP20个股（%）    图7：上周机械行业跌幅TOP20股票（%） 

 

  

 

资料来源：wind，西部证券研发中心 

 

  资料来源：wind，西部证券研发中心 

 2.3 陆股通增减持 

恒立液压（36.14%）、美亚光电（31.32%）、先导智能（21.56%）、埃斯顿（29.11%）以

及上海机电（25.26%）是目前机械行业沪（深）股通持股占比最高的 5 家上市公司（括

号内为各上市公司最新的陆股通持股占自由流通股的比例）。 
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上周大多数标的沪（深）股通持股占比有所增加，其中美亚光电（+4.02%）、埃斯顿（+1.04%）

增加较为明显（括号内为各上市公司陆股通持股占自由流通股的比例变动值） 

 图8：机械行业沪(深)股通持股占自由流通股比例TOP20

（%） 

   图9：沪(深)股通持股占自由流通股比例（%） 

 

  

 

资料来源：wind，西部证券研发中心   资料来源：wind，西部证券研发中心 

 

 三、产业动态 

 3.1 行业重要新闻 

工程机械： 

1. 近日，中联重科工起海外营销公司传来捷报，欧洲区成功签订一笔超大吨位履带式起

重机订单，包含享有行业风电王者口碑的 ZCC9800W及核电吊装明星产品 ZCC32000W，

单笔合同金额超亿元。（工程机械信息网） 

2. 3月 2日，山推股份公告称，公司拟将持有的山重融资租赁有限公司 16.36%股权，全

部转让给控股股东山东重工集团有限公司。本次股权转让完成后，山推股份将不再持

有山重租赁股权。（工程机械信息网） 

工控自动化： 

1. 2月 27日，国产谐波减速机龙头企业绿的谐波发布 2020年业绩快报，快报显示，2020

年绿的谐波实现营收 2.16亿元，同比增长 15.98%；利润总额同比增长 48.56%至 9335

万。（OFweek机器人网） 

2. 近日，杭州蓝芯科技有限公司宣布完成 A 轮融资，由蓝驰创投领投，老股东维思资本

跟投。本轮融资主要用于研发技术和产品、开拓市场。（OFweek 机器人网） 

3. 3月 2日，腾讯 Robotics X实验室正式推出首个软硬件全自研多模态四足机器狗 Max，

该产品采用足轮融合一体式设计，可实现双足站立、移动、后空翻、摔倒自恢复等高

难度动作。（OFweek机器人网） 

锂电设备： 

1. 2 月 28 日，宜春市人民政府和国轩控股集团有限公司在宜春签订战略合作框架协议。

国轩集团投资 115 亿元锂电新能源产业项目拟建设包括碳酸锂生产、锂电池配套材料

等产业化项目，分两期建设。一期项目预计 2021 年中开工建设，计划 2 年内完成，

合计两期项目计划在 5 年内完成。（OFweek 锂电网） 

2. 3 月 2 日，中国宝安发布公告称，其控股子公司贝特瑞，拟与京阳科技签署《合作协

议》，双方拟在针状焦及锂电池负极材料领域进行深度合作，共同成立合资公司建设人
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造石墨负极材料一体化基地项目。（OFweek 锂电网） 

3. 3 月 4 日晚，比亚迪发布《2021 年 2 月产销快报》。公告显示，比亚迪汽车 2 月累计

卖出 20927 辆，去年同期为 5501 辆，同比增长近 3 倍。（OFweek 锂电网） 

轨交设备： 

1. 3 月 3 日，山东省人民政府发布 2021 年省重大项目名单，2021 年山东省重大项目共

500 个，涉及地铁、环境治理、新能源汽车等项目，包括济南轨道交通 4 号线（一期）

（线路全长 40.2 公里）、济南轨道交通 3 号线（二期）（线路全长 12.9 公里）等。（世

界轨道交通资讯网） 

半导体设备： 

1． 3 月 1 日，中国（上海）自由贸易试验区临港新片区发布《中国（上海）自由贸易试

验区临港新片区集成电路产业专项规划（2021-2025）》。《专项规划》提出发展目标，

到 2025 年，推进重大项目落地建设，基本形成新片区集成电路综合性产业创新基地的

基础框架；到 2035 年，构建起高水平产业生态，成为具有全球影响力的“东方芯港”。

（全球半导体观察） 

2． 3 月 2日，歌尔股份有限公司发布关于控股子公司引入外部投资者暨关联交易的公告，

基于控股子公司歌尔微电子股份有限公司的未来发展战略，为进一步推动微电子相关

业务的发展，歌尔微电子拟增资扩股引入外部投资者。（全球半导体观察） 

3． 3 月 2 日，华天科技发布公告，拟受让国家集成电路产业投资基金股份有限公司持有

的华天科技（西安）有限公司 27.23%的股权。（全球半导体观察） 

光伏设备： 

1. 2 月 28 日，国家电网公布 2021 年第四批可再生能源发电补贴项目清单，公告显示此

次纳入 2021 年第四批可再生能源发电补贴清单的项目共计 4682 个，核准/备案容量

5033.16MW。其中：集中式风电项目数量 4 个，核准/备案容量 195.5MW；集中式和

分布式太阳能发电项目数量分别为 19 个、4663 个，核准/备案容量分别为 527.08MW、

2971.74MW；集中式生物质发电项目数量为 14 个，核准/备案容量分别为 317.5MW。

（北极星太阳能光伏网） 

2. 2 月 28 日，国家统计局发布 2020 年国民经济和社会发展统计公报：年末全国发电装

机容量 220058 万千瓦，比上年末增长 9.5%。其中，火电装机容量 124517 万千瓦，

增长 4.7%；水电装机容量 37016 万千瓦，增长 3.4%；核电装机容量 4989 万千瓦，

增长 2.4%；并网风电装机容量 28153 万千瓦，增长 34.6%；并网太阳能发电装机容

量 25343 万千瓦，增长 24.1%。（北极星太阳能光伏网） 

3. 3 月 5 日，无锡上机数控股份有限公司发布公告称，为充分保障原材料的供应，公司

及下属全资子公司弘元新材与新疆大全新能源股份有限公司就多晶硅料的采购签订

合同，预计 2021 年 7 月至 2024 年 6 月采购数量为 5.27 万吨。（北极星太阳能光伏

网） 

 3.2 公司重要公告 

工控自动化： 

1. 联赢激光：2 月 27 日，公司发布 2020 年度业绩快报，报告期内，实现营业收入

87,588.55 万元，较上年同期减少 13.36%；归属于母公司所有者的净利润为 6,471.74

万元，较上年同期减少 10.21%。 
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2. 德马科技：2 月 27 日，公司发布 2020 年度业绩快报， 2020 年度实现营业收入

76,695.18 万元，比去年同期相比减少 2.81%；营业利润为 7,570.13 万元，比去年同

期增长 6.63%；利润总额为 7,831.30 万元，比去年同期增长 7.14%；实现归属于母公

司所有者的净利润 7,058.31 万元，比去年同期增长 10.26%。 

3. 瑞松科技：2 月 27 日，公司发布 2020 年度业绩快报，报告期内，公司实现营业收入

79,888.89 万元，同比增长 9.33%；实现利润 总额 5,233.70 万元，同比减少 29.77%；

实现归属于母公司所有者的净利润 5,063.87 万元，同比减少 17.12%；实现归属于母

公司所有者的扣除非经常性损. 

4. 江苏北人：2 月 27 日，公司发布 2020 年度业绩快报，报告期内，公司实现营业收入

47,287.22 万元，较上年同期下降 0.05%；营业利润 2,310.48 万元，较上年同期下降

61.00%；利润总额 3,020.19 万元，较上年同期下降 50.34%；归属于母公司所有者的

净利润 2,965.14 万元，较上年同期下降 43.41%。 

工程机械： 

1. 雪人股份：2 月 27 日，公司发布 2020 年度业绩快报，2020 度公司实现营业总收入

145,766.11 万元，比上年同期下降 3.69%，实现营业利润-19,850.23 万元、归属上

市公司股东的净利润-17,965.75 万元，分别较上年同期下降 393.76%、415.60%。 

2. 鸿路钢构：2 月 27 日，公司发布 2020 年度业绩快报，实现营业总收入

13,460,007,735.12 元，较上年增长 25.15%；实现营业利润 1,022,319,888.83 元，

较上年增长 52.34%；实现利润总额 1,019,441,335.33 元，较上年增长 50.34%；实

现归属于上市公司股东的净利润 795,337,596.03 元，较上年增长 42.25%。公司经营

业绩增长的主要原因是公司营业收入增长。 

3. 陕鼓动力：3 月 2 日，公司发布公告，公司与北海顺应新能源材料有限公司签署了褐

铁型红土镍矿硝酸加压浸出新技术绿色示范项目工程总承包意向合同. 

4. 中大力德：3 月 4 日，公司发布公告，公司近日与诺力智能装备股份有限公司、苏州

晟成光伏设备有限公司签订了产品销售合同，其中公司与诺力股份的销售合同金额为

5,500 万元，公司与晟成光伏的销售合同金额为 4,500 万元。 

5. 博实股份：3 月 5 日，公司发布公告，近日，哈尔滨博实自动化股份有限公司收到与

中国石油天然气股份有限公司广东石化分公司签订的“全自动重膜（FFS）包装码垛

设备买卖合同”，合同金额为人民币 7,990 万元。 

轨交设备： 

1. 今创集团：2 月 27 日，公司发布 2020 年度业绩快报，公司实现营业总收入

3,880,456,704.80元，同比增长 3.40%；营业利润429,799,683.08元；同比增长 2.05%；

利润总额 447,833,693.78 元；同比增加 6.91%；归属于上市公司股东的净利润

430,639,561.97 元，同比增加 8.86%。 

半导体设备： 

1. 紫晶存储：2 月 27 日，公司发布 2020 年年度业绩快报，报告期内，公司营业收入保

持稳定增长态势，实现营业收入 61,820.26 万元，较上年同期增长 19.73%，实现营

业利润 11,791.87 万元，较上年同期下降 24.17%，实现归属母公司所有者的净利润

11,068.61 万元，较上年同期下降 19.69%。 

光伏设备： 

1. 天合光能：2 月 27 日，公司发布公告，公司拟在盐城经济开发区投资建设高效光伏

组件项目，主要进行高效光伏组件及光伏衍生产品的研发、生产和销售等，年产能达

10GW，项目总投资约 25 亿元。 

2. 晶盛机电：3 月 2 日，公司发布 2020 年年度业绩快报，2020 年度，公司实现营业收
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入 114,387.31 万元，较上年同比增长 51.67%;实现归母净利润 15,468.43 万元，较

上年同比增长 110.66%。 

仪表及检测： 

1. 新天科技：2 月 27 日，公司发布公告，公司中标智慧水务及 NB-IoT 物联网智能水表、

智能燃气表等项目共计 3,416.28 万元，有利于提升公司在智慧水务领域的品牌影响

力，并且有利于促进公司智慧水务业务在全国的推广和应用。 

 

四、数据跟踪 

 4.1宏观数据 

总体来看，受国内疫情状况的好转及复工复产的到位，12 月社会融资规模有所下降，货

币供应量继续提升。12 月社会融资规模同比回落（-21.86%），低于去年同期水平，12 月

M1（+8.6%）同比相较 6 月（+6.9%）有所上升。 

1 月 PMI 指数（+51.3%）比 2020 年 12 月（+51.9%）略有下降，较 2020 年 2 月（+35.7%）

有较大提升，表明信心恢复较好。 

 图10：社融规模及M1当月同比（%）    图11：PMI指数（%） 

 

  

 

资料来源：中国人民银行，西部证券研发中心   资料来源：国家统计局，西部证券研发中心 

 

 4.2 工程机械 

由于疫情状况好转，12 月主要挖掘机企业的挖掘机当月销量合计为 31530 台，同比上升

+56.4%。1-12月累计销量为 327605台，同比上升+39.00%。12月小松开工小时数为 128.7

小时/月，同比上升+3.3%。 

 图12：挖掘机行业销量及当月同比    图13：小松挖掘机开工小时数及月同比 

 

  

 

资料来源：CCMA，西部证券研发中心   资料来源：小松官网，西部证券研发中心 

 

0

5

10

15

20

25

30

-100

0

100

200

300

400

2015/1/1 2016/7/1 2018/1/1 2019/7/1

社会融资规模当月值同比（%）
M1同比（%，右轴）

30

35

40

45

50

55

2015/1/1 2016/4/1 2017/7/1 2018/10/1 2020/1/1

PMI（%）PMI（%）

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

350

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

2015/1/1 2016/7/1 2018/1/1 2019/7/1

主要挖掘机企业当月销量（台）
主要挖掘机企业当月销量同比（%，右轴）

-60.00

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

2016/5/1 2017/5/1 2018/5/1 2019/5/1 2020/5/1

小松挖掘机开工小时数（小时/月）

小松挖掘机开工小时数同比（%，右轴）



 

行业周报 | 机械设备  

10 | 请务必仔细阅读报告尾部的重要声明 

西部证券 

2021 年 03 月 08 日 

 4.3 新能源装备 

12 月新能源乘用车销量为 226000 辆，同比上升+80.19%。1-12 月累计销售 1203998 辆，

同比上升+13.39%。 

1-12 月太阳能电池累计产量为 15728.6 万千瓦，同比上升+30.3%。 

 图14：新能源乘用车当月销量（辆）    图15：太阳能光伏电池累计同比（%） 

 

  

 

资料来源：CCMA，西部证券研发中心   资料来源：国家统计局，西部证券研发中心 

 

4.4 工控及自动化设备 

2020 年 1-12 月工业机器人累计产量为 237068 台/套，同比上升+19.1%，继 4 月（4.0%）

以来继续正向增长。 

11 月全球及中国半导体销售额当月同比分别为+7.0%/+6.5%，销售情况从 2019 年 9 月以

来不断转好。 

 图16：工业机器人产量累计同比（%）    图17：半导体销售额当月同比（%） 

 

  

 

资料来源：国家统计局，西部证券研发中心                     资料来源：国家统计局，西部证券研发中心 
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西部证券—行业投资评级说明 

超配： 行业预期未来 6-12 个月内的涨幅超过大盘（沪深 300 指数）10%以上 

中配： 行业预期未来 6-12 个月内的波动幅度介于大盘（沪深 300 指数）-10%到 10%之间 

低配： 行业预期未来 6-12 个月内的跌幅超过大盘（沪深 300 指数）10%以上 
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