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[table_main] 公司点评报告模板 
收购武汉奇致控股权，展开上游非手

术市场布局 

 新氧 (SY.O) 

推荐  维持评级 

核心观点：   

 事件 新氧 6 月 28 日发布公告称已与武汉奇致激光系统有限公司和

武汉泽齐科技有限公司的股东签订最终协议，以总对价 7.91 亿元人

民币收购武汉奇迹的控股权益，交易预计将在 2021年第三季度进行。

本次收购完成后，新氧将直接持有公众公司 25,694,700 股股份，占

公众公司总股本的 42.82%，通过武汉泽奇科技有限公司间接持有公

众公司 25,000,000 股股份，占公众公司总股本的 41.67%，直接和间

接合计持有公众公司 50,694,700 股股份，占公众公司总股本

84.49%。  

 标的具备核心技术优势，协同效应可期 奇致激光主要从事激光和

其他光电类医疗及美容设备研发、生产、销售和代理业务，产品包

括面向美容和泌尿外科等领域的激光和其他光电类医疗及美容设

备。公司在自主研发生产高品质的激光设备领域核心优势突出，拥

有 9 项核心技术及多项专利权。 2018-2020 年公司营收为

2.26/2.10/1.80 亿元，归母净利润为 0.35/0.24/0.29 亿元，21Q1 营收/

净利润为 0.47/0.12 亿元。新氧作为在医美垂直领域内用户量最大、

最专业的平台，主要客户群体和奇致激光一致，均为医疗机构和医

美用户，我们认为新氧可助推奇致激光进一步拓展市场空间，扩大

销售规模，协同效应显著。 

 进入上游非手术市场布局，赋能医美商业版图布局 本次收购作为

新氧上市以来的首个医美产业链上游端的投资案例，务实了公司在

非手术市场的布局。同时，新氧可借助奇致激光在医美市场的产品

和研发优势协同并进，新业务在作为公司新的增长点同时，可以更

好地服务平台客户，提高公司整体竞争力。 

 投资建议  我们暂不考虑此次收购对公司业绩的影响，维持

2021-2023 年公司营业收入预测 18.15/25.63/32.08 亿元人民币，同比

增长分别为 40.16%/41.19%/25.19%，毛利率水平稳定在 85%左右。

2021-2023 年归母净利润为 1.41/2.94/4.41 亿元，假设发行在外股份

数保持不变，对应 2021-2023 年 EPS 1.71/3.54/5.31 元，PE 对应为

37x/18x/12x，继续维持“推荐”评级。 

 风险提示 医美事故纠纷风险、疫情存在复发风险、行业监管等风险。 

主要财务指标 

 2020 2021E 2022E 2023E 

营业收入(百万元) 1,294.99  1,815.10  2,562.78  3,208.31  

收入增长率% 12.45% 40.16% 41.19% 25.19% 

归母净利润（百万元） 5.81  141.46  293.78  441.23  

摊薄 EPS(元) 0.07  1.71  3.54  5.31  

PE 1,332.91  37.48  18.08  12.07  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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市场数据 2021-06-29 

美股收盘价(美元) 9.80 

美股一年内最高价(美元) 17.40 

美股一年内最低价(美元) 6.93 

纳斯达克指数 14528.33 

总股本（百万股） 82.25 

  17.23  

相对纳斯达克指数表现图 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

相关研究 

 【银河传媒互联网】公司深度_新氧

（SY.O）：后疫情时代催生医美需求，垂

直平台顺势而上 

【银河传媒互联网】一季报点评_新氧

（SY.O）：用户规模稳步提升，平台

价值持续释放 
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分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

分析师：杨晓彤，传媒互联网及教育团队负责人。哈尔滨工业大学管理学学士、硕士，于 2017 年加入银河证券研究院投资研

究部。 

 

 

 

 

 

 

 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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