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股价走势 

  
 

市场数据  
收盘价(元) 14.91 

一年最低/最高价 12.80/20.98 

市净率(倍) 2.77 

流通 A 股市值(百

万元) 
13,831.59 

总市值(百万元) 13,861.10  
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 5.38 

资产负债率(%,LF) 31.76 

总股本(百万股) 929.65 

流通 A 股(百万股) 927.67  
 

相关研究  
《海德股份(000567)：2022 中报

点评：加速布局困境资管，科技

赋能个贷不良》 

2022-08-16 
  

买入（维持） 

  
[Table_EPS]     盈利预测与估值 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入（百万元） 667  1,399  1,994  2,821  

同比 113.79%  109.93%  42.48%  41.50%  

归属母公司净利润（百万元） 383  773  1,134  1,659  

同比 199.96%  101.65%  46.70%  46.32%  

每股收益-最新股本摊薄（元/股） 0.41  0.83  1.22  1.78  

P/E（现价&最新股本摊薄） 36.16  17.93  12.22  8.35  
  

[Table_Tag] #业绩符合预期   
[Table_Summary] 投资要点 

事件：海德股份发布 2022 三季报，2022Q1~3 公司实现营业收入 7.86 亿
元，同比+100.33%；实现净利润 5.43 亿元，同比+135.19%；实现扣非净
利润 5.39 亿元，同比+138.04%；基本每股收益 0.58 元/股，同比+135.13%；
截至本报告期末，公司总资产 73.24 亿元，较上年末+10.07%。 

◼ 坚持强化核心竞争力，资管业务强势推动业绩高增：当前阶段，资产管
理业务是公司绝对的支柱业务（截至 2022H1，公司资管业务营收占比
99.87%）。在房地产领域不良显著增加，银行资产质量持续承压的背景
下，公司积极把握行业上行周期，稳健布局困境资产管理业务，AUM 持
续增长，业务结构不断优化。在此推动下，公司 2022 年前三季度营收
同比+100.33%至 7.86 亿元；净利润同比+135.19%至 5.43 亿元；ROE 达
到 11.06%，较上年同期增加 5.90 个百分点。 

◼ 增资西藏峻丰，以金融科技赋能个贷不良：2022 年 8 月 9 日，公司发
布公告宣布以自有资金向西藏峻丰数字技术有限公司增资人民币 5,000
万元，增资完成后公司将持有西藏峻丰 51%股权并成为控股股东。目前
个贷不良市场呈现稳步增长态势，是困境资产行业的“新蓝海”。公司
针对个贷不良资产处置过程中单笔金额小、户数多、个体差异大等痛点，
通过控股下游金融科技类个贷不良处置公司，在金融科技赋能下快速切
入个贷不良业务并抢占市场，在困境资产管理行业中由 To B 端拓展到
To C 端，有望建立起全链条的困境资产管理业务模式。 

◼ 发挥“产业+金融”思维，加码布局新能源储能赛道：2022 年 8 月 31
日，公司发布公告称将与永泰能源共同出资 10 亿元设立储能科技公司
德泰储能，正式在全钒液流电池储能领域展开投资布局。2022 年 9 月
26 日，公司称德泰储能已经完成设立，力争 1 年内取得储能业务实质性
突破，3 年内形成规模，5～8 年进入行业第一方阵。我们认为，在此次
对外投资中，海德股份在资产运营管理及价值提升方面的优势与永泰能
源在技术、人才方面的优势有望形成良好的协同效应。同时，德泰能源
作为新能源储能赛道潜力标的，在股东优势加持下发展前景相对明朗，
有望为海德股份在开辟第二增长曲线过程中提供强劲增长动能。 

◼ 盈利预测与投资评级：海德股份凭借强大的专业能力已逐步成长为
AMC 的标杆。公司基于“产业+金融”思维开展资产管理业务，自身基
本面不断向好，布局新能源差异化赛道有望进一步打开增长空间。我们
维持此前的盈利预测，预计公司 2022~2024 归母净利润分别为 7.73 亿
元、11.34 亿元、16.59 亿元，同比分别增长 101.65%、46.70%、46.32%，
对应 PE 分别为 17.93x，12.22x，8.35x，对应 PB 分别为 1.73x，1.43x，
1.15x，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：1）政策风险；2）公司业务拓展不及预期；3）市场环境变
动。  
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[Table_Finance]           

海德股份三大财务预测表（百万元） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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