
公司点评 | 亚威股份  

1 | 请务必仔细阅读报告尾部的重要声明 

 

业绩符合预期，持续推进业务多元化 
亚威股份（002559.SZ）2021 年三季报点评 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

公司点评 | 亚威股份 

公司评级 买入 

 股票代码 002559 

前次评级 买入 

评级变动 维持 

当前价格 7.63 

近一年股价走势 

 

  

分析师 

 雒雅梅  S0800518080002 

  

 luoyamei@research.xbmail.com.cn   

联系人 

 张一鸣   

  

 zhangyiming@research.xbmail.com.cn   

相关研究 

亚威股份：业绩略超预期，多元化战略持续推

进—亚威股份（002559.SZ）2021 年中报点评  

2021-08-30 

亚威股份：国内成形机床第一股，老树新花再

续新篇章—亚威股份（002559.SZ）首次覆盖  

2021-06-27 

   

 

-16%

-2%

12%

26%

40%

54%

68%

82%

2020-10 2021-02 2021-06

亚威股份 通用机械 中小100

Tabl e_Title 

●    核心结论 
Tab le_Summary 

 
公司业绩符合预期。2021年前三季度公司实现营收15.17亿元，同比增长

26.78%，实现归母净利润1.38亿元，同比增长33.08%。其中2021Q3单

季度实现收入4.89亿元，同比增长8.63%，实现归母净利润0.41亿元，同

比增长3.51%。归母净利润增长较低主要原因系报告期内LIS公司亏损增

加导致公司投资收益减少较大。 

公司盈利能力维持稳定，期间费用控制良好。公司2021年Q3毛利率/净利

率分别为27.58%/7.46%，同比增长0.92pct/下降0.89pct。销售费用率/管

理费用率/财务费用率/研发费用率分别为6.94%/5.12%/0.28%/7.64%，同

比下降1.43pct/下降0.35pct/增长0.04pct/增长0.27pct，保持平稳。 

持续推进业务多元化，打造“金属成型机床+精密自动化设备+智能制造

服务+新材料”的业务格局。报告期内，公司三大核心业务金属成型机床、

激光加工装备、智能制造解决方案均稳步发展。公司作为业内龙头深耕金

属成形机床领域的同时，推进子公司亚威艾欧斯自主生产、布局半导体存

储芯片测试设备业务和光刻胶主材料业务、持续推进精密激光产业链上游

OLED发光材料业务的发展。 

投资建议：我们预计公司2021-2023年营业收入分别为21.30/28.38/37.57

亿元，YOY+30.0%/33.3%/32.4%；归母净利润分别为1.84/2.47/3.42亿

元，YOY+35.5%/34.2%/38.8%，对应EPS为0.33/0.44/0.62元。维持买

入评级。 

风险提示：制造业周期下行风险、伺服压力机推进不达预期、合资公司进

度不达预期 
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● 核心数据 
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 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

营业收入（百万元） 1,468 1,639 2,130 2,838 3,757 

增长率 -4.2% 11.6% 30.0% 33.3% 32.4% 

归母净利润 (百万元) 97 136 184 247 342 

增长率 -13.0% 39.7% 35.5% 34.2% 38.8% 

每股收益（EPS） 0.17 0.24 0.33 0.44 0.62 

市盈率（P/E） 47.3 33.9 25.0 18.6 13.4 

市净率（P/B） 2.9 2.7 2.5 2.3 2.0 

数据来源：公司财务报表，西部证券研发中心 
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西部证券 

2021 年 10 月 28 日 

财务报表预测和估值数据汇总 
 

资产负债表（百万元） 2019 2020 2021E 2022E 2023E  利润表（百万元） 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

现金及现金等价物 449 1,133 820 932 1,182  营业收入 1,468 1,639 2,130 2,838 3,757 

应收款项 558 669 683 836 1,063  营业成本 1,038 1,201 1,535 2,032 2,655 

存货净额 477 580 693 944 1,238  营业税金及附加 13 12 17 23 29 

其他流动资产 327 17 50 28 32  销售费用 141 114 149 199 263 

流动资产合计 1,811 2,398 2,246 2,740 3,515  管理费用 180 201 277 363 470 

固定资产及在建工程 487 482 519 554 575  财务费用 (7) 4 (1) (13) (16) 

长期股权投资 308 321 210 280 271  其他费用/（-收入） (13) (50) (71) (78) (83) 

无形资产 147 193 205 210 225  营业利润 116 157 225 313 439 

其他非流动资产 232 354 284 295 316  营业外净收支 (6) (13) (6) (8) (9) 

非流动资产合计 1,175 1,351 1,218 1,339 1,386  利润总额 110 144 218 304 430 

资产总计 2,985 3,749 3,464 4,079 4,901  所得税费用 17 19 29 42 57 

短期借款 250 540 0 0 0  净利润 93 125 189 262 372 

应付款项 797 1,090 1,218 1,634 2,163  少数股东损益 (4) (10) 6 16 30 

其他流动负债 0 19 6 9 11  归属于母公司净利润 97 136 184 247 342 

流动负债合计 1,047 1,650 1,224 1,642 2,174        

长期借款及应付债券 0 0 0 0 0  财务指标 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

其他长期负债 76 71 70 72 71  盈利能力      

长期负债合计 76 71 70 72 71  ROE 6.0% 8.2% 10.3% 12.7% 15.4% 

负债合计 1,123 1,721 1,294 1,714 2,245  毛利率 29.3% 26.7% 28.0% 28.4% 29.3% 

股本 557 557 557 557 557  营业利润率 7.9% 9.6% 10.5% 11.0% 11.7% 

股东权益 1,862 2,029 2,170 2,365 2,656  销售净利率 6.4% 7.6% 8.9% 9.2% 9.9% 

负债和股东权益总计 2,985 3,749 3,464 4,079 4,901  成长能力      

       营业收入增长率 -4.2% 11.6% 30.0% 33.3% 32.4% 

现金流量表（百万元） 2019 2020 2021E 2022E 2023E  营业利润增长率 -10.7% 35.6% 43.1% 39.3% 40.3% 

净利润 93 125 189 262 372  归母净利润增长率 -13.0% 39.7% 35.5% 34.2% 38.8% 

折旧摊销 50 51 49 52 55  偿债能力      

营运资金变动 (7) 4 (1) (13) (16)  资产负债率 37.6% 45.9% 37.3% 42.0% 45.8% 

其他 111 79 (62) 26 (14)  流动比 1.73 1.83 1.83 1.67 1.62 

经营活动现金流 247 259 175 327 398  速动比 1.27 1.10 1.27 1.09 1.05 

资本支出 (59) (65) (99) (93) (95)        

其他 (515) 215 197 (67) 12 
 每股指标与估值 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

投资活动现金流 (574) 150 99 (160) (82)  每股指标      

债务融资 258 286 (539) 13 16  EPS 0.17 0.24 0.33 0.44 0.62 

权益融资 (62) (72) (48) (68) (81)  BVPS 2.86 3.07 3.32 3.64 4.11 

其它 174 26 0 0 0  估值      

筹资活动现金流 370 240 (587) (55) (66)  P/E 47.3 33.9 25.0 18.6 13.4 

汇率变动       P/B 2.9 2.7 2.5 2.3 2.0 

现金净增加额 43 649 (313) 112 250  P/S 3.1 2.8 2.2 1.6 1.2 

数据来源：公司财务报表，西部证券研发中心 
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西部证券 

2021 年 10 月 28 日 

西部证券—公司投资评级说明 

买入： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 20％以上 

增持： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%到 20%之间 

中性： 公司未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数变动幅度相差-5%到 5% 

卖出： 公司未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数大于 5％ 

  

联系我们 

联系地址：上海市浦东新区耀体路 276 号 12 层 

          北京市西城区月坛南街 59 号新华大厦 303 

          深圳市福田区深南大道 6008 号深圳特区报业大厦 10C 

联系电话：021-38584209 
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