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市场数据  
收盘价(元) 138.54 

一年最低/最高价 114.80/315.68 

市净率(倍) 3.90 

流通 A 股市值(百

万元) 
6,802.52 

总市值(百万元) 20,073.44  
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 35.48 

资产负债率(%,LF) 14.43 

总股本(百万股) 144.89 

流通 A 股(百万股) 49.10  
 

相关研究  
《力量钻石(301071)：2022 年三

季报：Q3 单季度扣非归母净利

同比+109%，压机产能稳步扩

张》 

2022-10-26 

《力量钻石(301071)：公司定增

落地，募集 39 亿元用于工业金

刚石和培育钻石产能扩张》 

2022-09-05 
  

买入（维持） 

  
[Table_EPS]     盈利预测与估值 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入（百万元） 498 946 1,681 2,647 

同比 104% 90% 78% 57% 

归属母公司净利润（百万元） 240 461 832 1,254 

同比 228% 92% 81% 51% 

每股收益-最新股本摊薄（元/股） 1.98 3.82 6.89 10.39 

P/E（现价&最新股本摊薄） 69.15 35.94 19.91 13.21 
  

[Table_Tag] 关键词：#产能扩张 #新产品、新技术、新客户  

 
[Table_Summary] 投资要点 

◼ 2022 年归母净利润 4.45 亿元~4.75 亿元：公司 2023 年 1 月 31 日披露
2022 年业绩预告，2022 年全年公司预计实现归母净利润 4.45 亿元~4.75

亿元，同比增速 85.76%-98.28%，预计实现扣非归母净利润 4.3 亿元~4.5

亿元，同比增速 87.64%-96.37%，单看 Q4，公司预计实现归母净利润
0.95 亿元~1.25 亿元，其中位数环比 2022 年 Q3 基本持平。 

◼ 公司受益于培育钻石行业高景气，全年业绩高增。培育钻石目前仍处于
渗透率快速提升的阶段，2022 年全年印度进出口数据中显示培育钻石
出口同比增速达到 50.5%，12 月月度渗透率已经达到 7.5%，且仍处于
快速提升中。自上市以来，公司积极扩产，受益于行业高景气，培育钻
石收入利润贡献占比逐季提升，2022 年下半年公司生产虽然受到疫情
封控有一定影响，但公司积极协调各方资源，实施闭环管理，保障生产
经营稳定，实现了全年业绩的顺利兑现。 

◼ 公司募集资金已经到位，产能陆续投产，产量快速增长：公司 2022 年
9 月定增已经落地，募资 39 亿元，主要用于培育钻石和工业金刚石的产
能扩张。在压机设备供应商方面，公司新增了广东省韶铸集团和洛阳博
宣铸造 2 家供应商，加上公司原有设备供应商年供应压机能力达到 700-

1200 台，2022 年公司培育钻石产能 64 万克拉，随着公司募投项目的陆
续投产，我们预计 2023 年产量将同样实现快速增长。 

◼ 盈利预测与投资评级：培育钻石行业景气度高，公司定增进展顺利，募
集资金已经到位，产能稳步扩张，2022 年业绩受下半年疫情的影响有一
定扰动，根据业绩预告，我们下调 2022 年-2024 年归母净利润从 4.9 亿
元/8.65 亿元/13.3 亿元至 4.6 亿元/8.3 亿元/12.5 亿元，最新收盘价对于
2022-24 年 PE 分别为 36 倍/20 倍/13 倍，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：培育钻石扩产不及预期，疫情反复，海外需求不及预期等  
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力量钻石三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

流动资产 702 1,028 1,523 2,272  营业总收入 498 946 1,681 2,647 

货币资金及交易性金融资产 407 248 191 142  营业成本(含金融类) 179 343 602 1,019 

经营性应收款项 155 503 878 1,358  税金及附加 4 7 12 19 

存货 130 266 441 759  销售费用 6 9 15 21 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 15 28 45 66 

其他流动资产 11 12 12 13  研发费用 27 47 84 132 

非流动资产 721 1,387 2,582 3,362  财务费用 2 0 0 0 

长期股权投资 3 3 3 3  加:其他收益 12 19 34 53 

固定资产及使用权资产 615 1,246 2,407 3,159  投资净收益 0 0 0 0 

在建工程 28 52 74 93  公允价值变动 0 0 0 0 

无形资产 29 38 51 59  减值损失 -1 0 0 0 

商誉 0 0 0 0  资产处置收益 0 0 0 0 

长期待摊费用 4 4 4 4  营业利润 277 530 956 1,442 

其他非流动资产 43 43 43 43  营业外净收支  0 0 0 0 

资产总计 1,424 2,415 4,105 5,634  利润总额 277 530 956 1,442 

流动负债 354 885 1,742 2,017  减:所得税 38 69 124 187 

短期借款及一年内到期的非流动负债 16 273 635 166  净利润 240 461 832 1,254 

经营性应付款项 279 536 965 1,620  减:少数股东损益 0 0 0 0 

合同负债 25 17 30 51  归属母公司净利润 240 461 832 1,254 

其他流动负债 34 58 112 180       

非流动负债 111 111 111 111  每股收益-最新股本摊薄(元) 1.98 3.82 6.89 10.39 

长期借款 45 45 45 45       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 279 511 923 1,389 

租赁负债 4 4 4 4  EBITDA 329 688 1,273 1,951 

其他非流动负债 62 62 62 62       

负债合计 465 995 1,853 2,128  毛利率(%) 64.07 63.71 64.19 61.48 

归属母公司股东权益 958 1,419 2,251 3,506  归母净利率(%) 48.07 48.74 49.50 47.40 

少数股东权益 0 0 0 0       

所有者权益合计 958 1,419 2,251 3,506  收入增长率(%) 103.50 89.78 77.73 57.44 

负债和股东权益 1,424 2,415 4,105 5,634  归母净利润增长率(%) 228.17 92.43 80.51 50.75 

           

           

现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  重要财务与估值指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

经营活动现金流 288 427 1,127 1,762  每股净资产(元) 15.87 23.51 37.29 58.07 

投资活动现金流 -515 -842 -1,546 -1,341  最新发行在外股份（百万股） 121 121 121 121 

筹资活动现金流 272 257 362 -469  ROIC(%) 32.24 32.14 34.32 36.30 

现金净增加额 45 -159 -57 -48  ROE-摊薄(%) 25.00 32.48 36.96 35.78 

折旧和摊销 50 177 351 562  资产负债率(%) 32.68 41.22 45.15 37.77 

资本开支 -365 -842 -1,546 -1,341  P/E（现价&最新股本摊薄） 69.15 35.94 19.91 13.21 

营运资本变动 -4 -234 -110 -121  P/B（现价） 8.64 5.84 3.68 2.36 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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