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 最新观点 

总体我们维持《A 股分化越发明显，坚守盈利驱动》中判断：“节前央行流动性“一紧一松”，并未连续向

市场投放流动性，维持了市场资金面紧平衡的状态，而这意味着央行货币政策虽不会“急转而下”，但紧平衡将

成为未来一阶段的常态，所以在节前投资者交易情绪的低迷背景下，微观流动性并不充裕，场内资金将抱团演绎

到了极致。由于节前投资者参与情绪并不高，所以整体将呈现出弱势震荡的特征，随着假期结束，投资者交易热

情的上升，届时将再度推升 A股市场热度，对于投资着而言，节前值得积极布局。” 

 主题追踪 

今日关注：白酒、银行、医疗行业 

昨日主题：银行、医疗美容领涨，有机硅、稀土永磁概念跌幅居前 

1）银行：重庆银行，无锡银行领涨。催化剂：2020年 Q4中国 GDP年增 6.5%，国内经济强势恢复。2020年

银行业净利润同比-1.8%，但 Q4单季度利润同比+29%，银行业随着经济复苏而强势回暖。1月末 DR007快速上行

至 3.19%，超过了疫情前的水平，流动性边际收紧，息差存在提高可能。截至 2月 5日，共有 18家上市银行披露

2020年业绩预告，大部分银行年度盈利增速较前 3季度明显改善，其中 17家上市银行全年净利润增速均重回正

增长，多家银行第四季度净利润增速超 30%。 

2）医疗美容：景峰医药，苏宁环球领涨。催化剂：近日，教育部在对十三届全国人大三次会议有关建议的

答复中指出，教育部大力支持美容医学学科建设和人才培养工作。专业服务机构德勤 1月发布报告称，中国医疗

美容市场规模从 2015年的 648亿元一路攀升至 2019年的 1769 亿元，年复合增长率达 28.7%，远超全球医美行业

8.2%的平均增速，预计 2020年至 2023年的年复合增长率为 15.2%，而全球仅保持约 7%的增速。 

3）旅游酒店：西域旅游，华天酒店领涨。催化剂：国内疫情管控出色，春节假期群众出游环境友好。央视

近日报道，文化和旅游部在严格做好疫情防控的前提下，今年春节期间，将统筹线上与线下，扎实做好“云旅游”

推广与宣传，鼓励和支持各媒体、平台增加线上线下文化和旅游产品供给，按照“限量、预约、错峰”等要求，

做好本地游，保障旅游产品供给，丰富假日旅游活动，更好满足广大人民群众旅游休闲需求。 

 热股鉴赏 

兴业银行（601166）：盈利拐点确立 

主要逻辑和观点：公司坚持“商行+投行”的战略主线，并在财富管理、绿色金融方面均有亮点，随着公司

盈利拐点的出现及国内疫情的逐步缓和，公司盈利有望持续向好。 

 风险提示：疫情未能得到有效控制、宏观经济意外下滑、流动性紧缩加剧、行业政策低于预期。 
图表 1：双融市场交易 

双融市场交易 
2021/02/05 2021/02/04 

沪市 深市 全部 A股 沪市 深市 全部 A股 

融资 
期间净买入额（亿元） -43.65  -59.42  -103.07  -42.87  -47.06  -89.93  

截止日余额（亿元） 7985.38  7192.07  15177.45  8029.03  7251.49  15280.52  

融券 
期间卖出量（亿股） 1.69  0.82  2.51  1.65  0.83  2.48  

截止日余额（亿元） 872.31  545.09  1417.39  877.81  549.92  1427.73  

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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(一) 策略观点 

上周五，A 股冲高回落，三大股指连续 3日下跌。上证指数收盘跌 0.16%，深证成指跌 0.65%，创业板指跌

0.21%。两市成交额不足 9000 亿元；北向资金实际净买入超 80亿元。 

行业板块方面，银行护盘，无锡银行、青岛银行涨停，光大银行触及涨停，邮储银行、长沙银行等涨超 5%。

地产股午后崛起，苏宁环球、南国置业涨停，万科 A、嘉凯城等也有不俗表现。次新股活跃，西域旅游、宸展

光电、德利股份、壶化股份、若羽臣、南网能源涨停。装修装饰走高，建霖家居、法狮龙、金螳螂、海鸥住工、

好太太、万润科技、九阳股份等涨停。有色铝活跃，怡球资源、天山铝业、华峰铝业涨停，云铝股份等跟涨。

医美概念大涨，景峰医药、苏宁环球、哈三联、朗姿股份涨停。部分个股现超跌反弹行情，欢瑞世纪、宜华健

康、广东榕泰、京蓝科技等涨停。锂电池低迷，杉杉股份跌停，朗科智能、天奈科技、新纶科技等大跌。稀土

永磁重挫，盛和资源、广晟有色跌停，五矿稀土、北方稀土触及跌停。光伏大跌，联泓新科、豫能控股、洛阳

玻璃、拓日新能等纷纷深度回调。此外，石化、煤炭、汽车板块亦表现不振。 

A 股延续弱势震荡基本符合我们判断，上证指数收盘跌 0.16%，深证成指跌 0.65%，创业板指跌 0.21%。两

市成交额不足 9000 亿元；北向资金实际净买入超 80 亿元。值得注意北上资金在近几交易日 A 股持续走弱的背

景下，大举北上持续净流入，也意味着节前值得布局，总体我们维持《A 股分化越发明显，坚守盈利驱动》中

判断：“节前央行流动性“一紧一松”，并未连续向市场投放流动性，维持了市场资金面紧平衡的状态，而这

意味着央行货币政策虽不会“急转而下”，但紧平衡将成为未来一阶段的常态，所以在节前投资者交易情绪的

低迷背景下，微观流动性并不充裕，场内资金将抱团演绎到了极致。由于节前投资者参与情绪并不高，所以整

体将呈现出弱势震荡的特征，随着假期结束，投资者交易热情的上升，届时将再度推升 A 股市场热度，对于投

资着而言，节前值得积极布局。” 

(二) 热股鉴赏 

兴业银行（601166）：盈利拐点确立 

公司是经国务院、中国人民银行批准成立的首批股份制商业银行之一。公司先后成立兴业信托、兴业金融

租赁、兴业基金、兴业消费金融、兴业研究、兴业数字金融、兴业资产管理等机构，成为拥有最多金融牌照的

商业银行之一，从单一银行已逐步演进为以银行为母体，涵盖信托、租赁、基金、消费金融、期货、资产管理、

研究咨询、数字金融等在内的现代金融服务集团。旗下公司茁壮成长，部分子公司如兴业信托、兴业租赁、兴

业基金等已跻身行业主流阵营。作为中国首家赤道银行和绿色金融的拓荒者、领跑者，公司在国内最早建立专

业团队十年深耕绿色金融，已建成覆盖绿色融资、绿色租赁、绿色信托、绿色基金、绿色投资、绿色消费等多

个领域的集团绿色产品服务体系。 

2020 年业绩喜人：公司 2020年业绩快报称公司实现利润总额 766.37亿元，同比增长 2.86%；归属于母公

司股东的净利润 666.26亿元，同比增长 1.15%，盈利能力保持较好水平。资产质量持续改善，公司不良贷款率

为 1.25%，较上年末下降 0.29 个百分点；拨备覆盖率 218.83%，较上年末提高 19.70 个百分点。随着不良率的

显著下降和拨备覆盖率的提升，兴业银行在同业中资产质量的领先优势进一步增强。 

“商行+投行”迎接直融时代：公司拥有行业领先的投行能力（债券承销规模领跑银行业）和扎实的商行能

力（投行业务为公司提供了优质的企业客户资源，带动对公贷款业务的发展），促进了持有资产向管理资产转型，

场景生态建设完善则提升客户粘性，为银行沉淀低息存款。 

投资建议：公司坚持“商行+投行”的战略主线，并在财富管理、绿色金融方面均有亮点，随着公司盈利拐

点的出现及国内疫情的逐步缓和，公司盈利有望持续向好。 
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(三) 两融标的券事件一览 

图表 2：两融标的券事件一览 

证券代码 证券名称 事件摘要 

600458.SH 时代新材 原告株洲时代新材料科技股份有限公司因“未清偿剩余款项纠纷”向平度市人

民法院对大唐平度风力发电有限公司提请的这一民事诉讼中，涉案金额

1874.98435 万（CNY），公司作为涉案一方特此公告 

600170.SH 上海建工 原告上海建工集团股份有限公司因“合同纠纷”向上海仲裁委员会对苏州乾宁

置业有限公司提请的这一仲裁中，20210204 一审判决，诉讼结果为原告胜诉，

判决金额为 46799.203078 万（CNY） 

002217.SZ 合力泰 因未及时披露公司重大事项,信息披露虚假或严重误导性陈述，被出具警示函,

责令改正处分 

600126.SH 杭钢股份 增发方案停止实施 

300299.SZ 富春股份 因信息披露虚假或严重误导性陈述，被出具警示函 

000728.SZ 国元证券 2020 年年报业绩快报：营业总收入 45.8 亿元，同比去年 43.17%，净利润为 13.6

亿元，同比去年 48.75% 

002271.SZ 东方雨虹 本次拟增发股份 47093.5409 万股 

002727.SZ 一心堂 2020 年年报业绩快报：营业总收入 126.57 亿元，同比去年 20.78%，净利润为

7.9 亿元，同比去年 30.86% 

300454.SZ 深信服 2020 年年报业绩快报：营业总收入 54.58亿元，同比去年 18.92%，净利润为 8.03

亿元，同比去年 5.75% 

600711.SH 盛屯矿业 公司拟向激励对象授予限制性股票总计 3200万股首次授予限制性股票的授予价

格为每股 3.88元 

600284.SH 浦东建设 近日,公司子公司上海市浦东新区建设(集团)有限公司,上海浦兴路桥建设工程

有限公司中标多项重大工程项目,中标金额总计为人民币 179,865.3890 万元 

000151.SZ 中成股份 2020 年年报业绩预告，公司业绩首亏，净利润约-31000 万元~-25000 万元 

002092.SZ 中泰化学 本次拟增发股份 42928.9919 万股 

002104.SZ 恒宝股份 本激励计划拟授予的股票期权数量 1506.00 万份，本激励计划股票期权的行权

价格为 4.43 元/份 

002242.SZ 九阳股份 为促进九阳股份有限公司长远发展，拓宽战略布局，充分借助专业投资机构的

专业资源和投资管理经验，公司控股孙公司珠海横琴玖玖时光股权投资基金合

伙企业(有限合伙)拟与公司监事朱泽春先生及其他投资方共同签署《股权转让

协议》及《增资协议》，横琴玖玖以现金出资 3,461,537.63 元人民币受让卢玲

女士持有杭州乐秀电子科技有限公司0.35%的股权(其中9,615.37元用于计入注

册资本，剩余 3,451,922.26 元计入乐秀科技的资本公积)，并以现金 14,538,462

元人民币增资乐秀科技(其中 33,653.85元用于认缴本次新增注册资本，剩余

14,504,808.15元计入乐秀科技的资本公积)，前述交易完成后横琴玖玖持有乐

秀科技 1.4239%股权 

002274.SZ 华昌化工 2020 年年报业绩快报：营业总收入 61.05亿元，同比去年-3.32%，净利润为 1.76

亿元，同比去年-12.79% 

002287.SZ 奇正藏药 2020 年年报业绩快报：营业总收入 14.76亿元，同比去年 5.24%，净利润为 4.06

亿元，同比去年 11.39% 
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002434.SZ 万里扬 金华成泰农商银行完成了工商变更登记手续，金华成泰农商银行注册资本增加

至 723,543,690元，公司持有金华成泰农商银行 3500 万股股份，占金华成泰农

商银行增资后注册资本的 4.8373% 

002481.SZ 双塔食品 本激励计划拟授予的限制性股票数量为 1000.00 万股，本激励计划限制性股票

的授予价格为 6.78 元/股 

600120.SH 浙江东方 本次拟增发股份 53571.3199 万股 

600132.SH 重庆啤酒 2020年年报业绩快报：营业总收入 109.46亿元，同比去年 7.18%，净利润为 10.77

亿元，同比去年 3.3% 

600578.SH 京能电力 公司下属控股子公司宁东发电于 2020 年申请并取得国有资本经营预算资金 116

万元.为满足国有资本经营预算资金使用规定,现根据财政部《加强企业财务信

息管理暂行规定》(财企〔2012〕23号)的要求,公司本次向京能集团申请委托贷

款 116万,期限三年,委贷利率为 3.85%.再由京能电力向宁东发电提供等额委托

贷款,用于宁东发电专项技项目投入.期限为三年,贷款利率由双方协商确定 

600728.SH 佳都科技 本次拟增发股份 13613.8613 万股 

600958.SH 东方证券 2020 年年报业绩快报：营业总收入 231.31 亿元，同比去年 21.41%，净利润为

27.23 亿元，同比去年 11.82% 

601101.SH 昊华能源 为适应国家煤炭行业去产能政策及北京市“非首都核心功能”疏解的需要,昊华

能源实施了京西煤矿退出和京外项目拓展,2019年成功收购了宁夏红墩子煤业

有限公司(以下简称“红墩子煤业”)60%股权.2020 年,京能集团依托“京西煤矿

产能转移及红墩子煤矿建设”项目申请了国有资本金预算 2亿元,并以委托贷款

的方式先行拨付给昊华能源,贷款期限 3年,利率为 1年期 LPR 利率,即 3.85%.

根据财政部《关于印发〈加强企业财务信息管理规定〉的通知》(财企﹝2012﹞

23 号)规定,待昊华能源增发股票时,再转为京能集团对昊华能源的股权投资 

601678.SH 滨化股份 2020 年年报业绩快报：营业总收入 64.54亿元，同比去年 4.69%，净利润为 5.12

亿元，同比去年 16.79% 

601696.SH 中银证券 2020 年年报业绩快报：营业总收入 32.44亿元，同比去年 11.6%，净利润为 8.83

亿元，同比去年 10.6% 

603567.SH 珍宝岛 本次拟增发股份 25474.8万股 

688001.SH 华兴源创 2020 年年报业绩快报：营业总收入 16.74亿元，同比去年 33.09%，净利润为 2.72

亿元，同比去年 53.93% 

688356.SH 键凯科技 本激励计划拟向激励对象授予 120.00 万股限制性股票，本计划限制性股票的授

予价格为 41.18元/股 

688386.SH 泛亚微透 2020 年年报业绩快报：营业总收入 2.78亿元，同比去年 13.23%，净利润为

5598.53万元，同比去年 28.0% 

688389.SH 普门科技 本激励计划拟向激励对象授予 750.00 万股限制性股票，本计划限制性股票的授

予价格（含预留授予价格）为 12.90 元/股 

688393.SH 安必平 本期激励计划拟向激励对象授予 200.00 万股限制性股票，本计划首次授予的限

制性股票授予价格为每股 31.00元 

688658.SH 悦康药业 为实现公司在核酸药物领域的布局和发展，提升公司技术实力，悦康药业集团

股份有限公司与杭州天龙药业有限公司原股东杭州天龙集团有限公司、朱德领

先生于近期签署《杭州天龙药业有限公司股权转让协议》，公司以自有资金合

计人民币 2,100万元收购天龙药业原股东持有天龙药业的 100%股权 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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(四) 上一交易日数据参考 

图表 3:融资余额前十 

 
 

图表 4:融券余额前十 

 
证券代码 证券简称 

最新融资余

额（亿元） 

占流通市

值(%) 

601318.SH 中国平安 294.52  3.41  

600519.SH 贵州茅台 178.63  0.61  

002714.SZ 牧原股份 168.75  6.35  

300059.SZ 东方财富 149.21  5.91  

600030.SH 中信证券 143.91  5.43  

601012.SH 隆基股份 118.84  2.75  

601166.SH 兴业银行 111.75  2.21  

000725.SZ 京东方A 107.30  5.43  

002594.SZ 比亚迪 95.44  3.35  

000100.SZ TCL科技 77.08  7.06  
 

 
证券代码 证券简称 

最新融券余

额（亿元） 

占流通市

值（%） 

600276.SH 恒瑞医药 67.35  1.18  

600036.SH 招商银行 48.75  0.43  

000333.SZ 美的集团 45.15  0.68  

600519.SH 贵州茅台 38.44  0.13  

688981.SH 中芯国际 35.79  6.27  

601166.SH 兴业银行 32.48  0.64  

000858.SZ 五粮液 31.18  0.26  

000002.SZ 万科A 29.32  1.05  

600900.SH 长江电力 28.91  0.65  

600837.SH 海通证券 27.09  2.68  
 

图表 5:融资余额增速前十 

 

 

 

 

图表 6:融券余额增速前十 

 

 

 

 

 

 

证券代码 证券简称 
最新融资余

额（亿元） 

变化比例

（%） 

688099.SH 晶晨股份 1.32  32.10  

002258.SZ 利尔化学 4.07  21.44  

300933.SZ 中辰股份 0.64  18.61  

300881.SZ 盛德鑫泰 0.37  18.43  

300529.SZ 健帆生物 7.02  17.91  

002138.SZ 顺络电子 10.65  16.22  

601229.SH 上海银行 9.33  14.25  

601658.SH 邮储银行 12.85  13.97  

000708.SZ 中信特钢 0.79  12.99  

300894.SZ 火星人 0.90  12.07  
 

 
证券代码 证券简称 

最新融券余

额（万元） 

变化比例

（%） 

002421.SZ 达实智能 1.09  3281.73  

002531.SZ 天顺风能 53.94  3157.13  

002698.SZ 博实股份 38.17  2948.67  

601163.SH 三角轮胎 15.13  1610.00  

002262.SZ 恩华药业 0.61  1224.24  

300039.SZ 上海凯宝 3.46  815.13  

603508.SH 思维列控 3.98  800.70  

600850.SH 华东电脑 45.15  788.34  

600552.SH 凯盛科技 72.15  738.25  

002243.SZ 力合科创 13.84  526.68  
 

图表 7:融资余额降幅前十 

 
 

图表 8:融券余额降幅前十 

 
证券代码 证券简称 

最新融资余

额（亿元） 

变化比例

（%） 

688678.SH 福立旺 0.32  -35.32  

688669.SH 聚石化学 0.61  -23.82  

688686.SH 奥普特 1.00  -21.05  

603377.SH 东方时尚 1.03  -19.94  

300913.SZ 兆龙互连 0.29  -19.56  

002311.SZ 海大集团 4.62  -16.03  

600499.SH 科达制造 7.03  -15.60  

600695.SH 绿庭投资 0.77  -15.37  

600191.SH 华资实业 0.92  -15.32  

688819.SH 天能股份 3.26  -15.29  
 

 
证券代码 证券简称 

最新融券余

额（万元） 

变化比

例（%） 

002537.SZ 海联金汇 0.00  -100.00  

002161.SZ 远望谷 0.00  -100.00  

002464.SZ 众应互联 0.00  -100.00  

600965.SH 福成股份 0.00  -100.00  

002054.SZ 德美化工 0.00  -100.00  

002521.SZ 齐峰新材 0.00  -100.00  

002512.SZ 达华智能 0.00  -100.00  

600480.SH 凌云股份 0.00  -100.00  

600210.SH 紫江企业 0.00  -100.00  

002308.SZ 威创股份 0.00  -100.00  
 

图表 9:融资净买入前十 

 
 

图表 10:融券净卖出前十 

 
证券代码 证券简称 

融资净买入

（万元） 

期间净买

入(万元）  
证券代码 证券简称 

融券净卖出

额(万元) 

期间净买

入(万元） 
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600519.SH 贵州茅台 61883.91  57034.11  

300274.SZ 阳光电源 29272.22  26778.34  

600036.SH 招商银行 25639.60  36688.26  

603799.SH 华友钴业 23425.59  25026.57  

300750.SZ 宁德时代 22955.26  17669.96  

601658.SH 邮储银行 15747.25  15357.83  

601288.SH 农业银行 15423.00  15859.33  

002304.SZ 洋河股份 15034.70  14551.37  

002138.SZ 顺络电子 14863.08  14747.70  

600809.SH 山西汾酒 13395.17  20763.81  
 

600276.SH 恒瑞医药 15441.98  -8056.37  

688981.SH 中芯国际 14873.35  -23530.47  

000002.SZ 万科A 10931.97  -28752.57  

601838.SH 成都银行 7014.16  -2964.70  

600887.SH 伊利股份 6358.01  1331.74  

300750.SZ 宁德时代 5285.30  17669.96  

600519.SH 贵州茅台 4849.79  57034.11  

000568.SZ 泸州老窖 3624.18  -13403.63  

000100.SZ TCL科技 3313.65  -56568.05  

002821.SZ 凯莱英 3164.58  3675.60  
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 11:双融日交易数据 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

(五) 双融标的公司最新余额占流通比重前 20 名 

高流通占比的双融余额公司，受市场情绪影响或是基本面发生重大变化等情况下，其下跌风险将远高于其他低

流通占比的双融公司。 

图表 12：双融标的公司最新两融余额占流通市值前 20名 

证券代码 证券简称 
两融余额

(万元) 

两融余额占

流通(%) 

融资净买入

额(万元) 

融券净卖出

额(万元) 
申银万国行业 

002647.SZ 仁东控股 147414.82  35.53  -85.05  0.00  多元金融Ⅱ 

300118.SZ 东方日升 191234.06  22.20  -8689.71  52.54  电源设备 

688560.SH 明冠新材 12744.13  19.00  -182.55  -100.07  电源设备 

600100.SH 同方股份 284959.05  18.70  -3026.71  6.84  计算机设备Ⅱ 

002235.SZ 安妮股份 31313.69  18.68  -696.04  0.00  造纸Ⅱ 

600692.SH 亚通股份 27263.36  17.88  19.30  -0.66  房地产开发Ⅱ 

300079.SZ 数码视讯 80904.32  17.60  -1393.97  0.00  计算机应用 

002369.SZ 卓翼科技 40117.33  17.29  -466.89  0.12  电子制造Ⅱ 
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688350.SH 富淼科技 9457.95  17.15  -141.57  -274.82  化学制品 

300170.SZ 汉得信息 87405.32  17.01  -964.69  -0.20  计算机应用 

300429.SZ 强力新材 57366.63  17.01  -865.97  -16.06  化学制品 

603045.SH 福达合金 15939.18  16.77  7.77  -2.11  金属非金属新材料 

600260.SH 凯乐科技 136573.45  16.76  -280.45  20.82  通信设备 

300273.SZ 和佳医疗 48983.18  16.69  -733.55  0.00  医疗器械Ⅱ 

002325.SZ 洪涛股份 33532.07  16.60  -171.30  0.00  装修装饰Ⅱ 

000554.SZ 泰山石油 24163.94  16.37  93.81  0.00  石油化工 

002104.SZ 恒宝股份 50832.52  15.86  -104.29  1.78  通信设备 

300355.SZ 蒙草生态 69536.10  15.83  -18.77  -1.73  园林工程Ⅱ 

600218.SH 全柴动力 47936.96  15.64  -537.73  -54.22  通用机械 

688090.SH 瑞松科技 7976.96  15.49  -144.53  0.00  专用设备 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

(六) 未来一个月内两融标的解禁压力一览 

未来一个月内，有大额限售股解禁压力的标的，融资买入风险相对较大，谨慎为之。 

图表 13：未来一个月内限售股解禁一览（按解禁日期） 

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 占 A股总股本(%) 解禁股份类型 

688338.SH 赛科希德 2021-02-08 87.83 1.08% 首发一般、机构配售 

002384.SZ 东山精密 2021-02-08 10,329.49 6.04% 定向增发机构配售股份 

600346.SH 恒力石化 2021-02-08 240,716.42 34.20% 定向增发机构配售股份 

688556.SH 高测股份 2021-02-08 163.73 1.01% 首发一般、机构配售 

688059.SH N华锐 2021-02-08 895.22 20.34% 首发一般、机构配售 

002064.SZ 华峰化学 2021-02-08 33,536.00 7.24% 定向增发机构配售股份 

000993.SZ 闽东电力 2021-02-08 6,674.76 14.58% 定向增发机构配售股份 

600489.SH 中金黄金 2021-02-08 20,470.83 4.22% 定向增发机构配售股份 

300618.SZ 寒锐钴业 2021-02-08 3,347.32 10.94% 定向增发机构配售股份 

603195.SH 公牛集团 2021-02-08 1,538.55 2.56% 首发原股东限售股份 

688687.SH N凯因 2021-02-08 3,862.37 22.74% 首发一般、机构配售 

000333.SZ 美的集团 2021-02-08 129.21 0.02% 股权激励限售股份 

000975.SZ 银泰黄金 2021-02-08 75,475.48 27.18% 定向增发机构配售股份 

000997.SZ 新大陆 2021-02-09 1,131.02 1.08% 股权激励限售股份 

002714.SZ 牧原股份 2021-02-09 3,598.40 0.96% 股权激励限售股份 

600048.SH 保利地产 2021-02-09 187.76 0.02% 股权激励一般股份 

601155.SH 新城控股 2021-02-09 486.08 0.22% 股权激励一般股份 

688339.SH 亿华通-U 2021-02-10 84.82 1.20% 首发一般、机构配售 

600855.SH 航天长峰 2021-02-10 17.85 0.04% 定向增发机构配售股份 

002293.SZ 罗莱生活 2021-02-10 4,320.10 5.22% 定向增发机构配售股份 

688286.SH 敏芯股份 2021-02-10 52.73 0.99% 首发一般、机构配售 

688185.SH 康希诺-U 2021-02-18 137.42 0.56% 首发一般、机构配售 

688186.SH 广大特材 2021-02-18 5,935.00 36.01% 首发原股东限售股份 

688055.SH 龙腾光电 2021-02-18 1,396.56 0.42% 首发一般、机构配售 

688208.SH 道通科技 2021-02-18 22,290.50 49.53% 首发原股东限售股份 

600686.SH 金龙汽车 2021-02-18 6,783.72 9.46% 定向增发机构配售股份 
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688229.SH 博睿数据 2021-02-18 43.94 0.99% 首发一般、机构配售 

300496.SZ 中科创达 2021-02-18 2,065.21 4.88% 定向增发机构配售股份 

688313.SH 仕佳光子-U 2021-02-18 217.57 0.47% 首发一般、机构配售 

688335.SH 复洁环保 2021-02-18 72.22 1.00% 首发一般、机构配售 

688008.SH 澜起科技 2021-02-18 121.65 0.11% 股权激励一般股份 

688200.SH 华峰测控 2021-02-18 2,163.96 35.37% 首发原股东、战略配售 

300451.SZ 创业慧康 2021-02-18 7,980.68 6.69% 定向增发机构配售股份 

688080.SH 映翰通 2021-02-18 2,466.76 47.05% 首发原股东限售股份 

688065.SH 凯赛生物 2021-02-18 237.91 0.57% 首发一般、机构配售 

603156.SH 养元饮品 2021-02-18 49,815.92 39.36% 首发原股东限售股份 

688398.SH 赛特新材 2021-02-18 1,670.00 20.88% 首发原股东限售股份 

000932.SZ 华菱钢铁 2021-02-18 71,665.78 11.69% 定向增发机构配售股份 

600764.SH 中国海防 2021-02-18 7,896.12 11.11% 定向增发机构配售股份 

002129.SZ 中环股份 2021-02-18 24,777.01 8.17% 定向增发机构配售股份 

002736.SZ 国信证券 2021-02-18 62,711.86 6.52% 定向增发机构配售股份 

601668.SH 中国建筑 2021-02-18 10,794.00 0.26% 股权激励限售股份 

600141.SH 兴发集团 2021-02-18 1,353.38 1.21% 定向增发机构配售股份 

688519.SH 南亚新材 2021-02-18 224.51 0.96% 首发一般、机构配售 

688521.SH 芯原股份-U 2021-02-18 246.92 0.51% 首发一般、机构配售 

688155.SH 先惠技术 2021-02-18 76.51 1.01% 首发一般、机构配售 

300401.SZ 花园生物 2021-02-18 7,171.92 13.02% 定向增发机构配售股份 

603085.SH 天成自控 2021-02-18 7,923.93 21.40% 定向增发机构配售股份 

688090.SH 瑞松科技 2021-02-18 2,943.08 43.69% 首发原股东限售股份 

688379.SH 华光新材 2021-02-19 87.86 1.00% 首发一般、机构配售 

002299.SZ 圣农发展 2021-02-22 48.19 0.04% 股权激励限售股份 

688233.SH 神工股份 2021-02-22 4,335.82 27.10% 首发原股东限售股份 

688177.SH 百奥泰-U 2021-02-22 3,774.34 9.12% 首发原股东限售股份 

002124.SZ 天邦股份 2021-02-22 15,408.09 11.73% 定向增发机构配售股份 

688169.SH 石头科技 2021-02-22 2,857.87 42.87% 首发原股东限售股份 

603799.SH 华友钴业 2021-02-22 3,411.02 2.99% 定向增发机构配售股份 

688596.SH 正帆科技 2021-02-22 265.60 1.04% 首发一般、机构配售 

002373.SZ 千方科技 2021-02-22 9,056.24 5.73% 定向增发机构配售股份 

688393.SH 安必平 2021-02-22 97.31 1.04% 首发一般、机构配售 

300865.SZ 大宏立 2021-02-24 123.59 1.29% 首发一般、机构配售 

300864.SZ 南大环境 2021-02-24 62.06 1.29% 首发一般、机构配售 

300860.SZ 锋尚文化 2021-02-24 92.45 1.28% 首发一般、机构配售 

300861.SZ 美畅股份 2021-02-24 243.42 0.61% 首发一般、机构配售 

300862.SZ 蓝盾光电 2021-02-24 164.97 1.25% 首发一般、机构配售 

300863.SZ 卡倍亿 2021-02-24 71.23 1.29% 首发一般、机构配售 

300866.SZ 安克创新 2021-02-24 235.57 0.58% 首发一般、机构配售 

300867.SZ 圣元环保 2021-02-24 327.58 1.21% 首发一般、机构配售 

300869.SZ 康泰医学 2021-02-24 246.18 0.61% 首发一般、机构配售 

300868.SZ 杰美特 2021-02-24 164.97 1.29% 首发一般、机构配售 

300871.SZ 回盛生物 2021-02-24 142.82 1.29% 首发一般、机构配售 
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300872.SZ 天阳科技 2021-02-24 289.68 1.29% 首发一般、机构配售 

300873.SZ 海晨股份 2021-02-24 171.89 1.29% 首发一般、机构配售 

300876.SZ 蒙泰高新 2021-02-24 123.78 1.29% 首发一般、机构配售 

300877.SZ 金春股份 2021-02-24 154.61 1.29% 首发一般、机构配售 

300878.SZ 维康药业 2021-02-24 103.69 1.29% 首发一般、机构配售 

300870.SZ 欧陆通 2021-02-24 130.48 1.29% 首发一般、机构配售 

603719.SH 良品铺子 2021-02-24 18,269.66 45.56% 首发原股东限售股份 

603712.SH 七一二 2021-02-26 40,556.32 52.53% 首发原股东限售股份 

688086.SH 紫晶存储 2021-02-26 6,318.20 33.19% 首发原股东限售股份 

688356.SH 键凯科技 2021-02-26 60.84 1.01% 首发一般、机构配售 

601696.SH 中银证券 2021-02-26 117,368.42 42.25% 首发原股东限售股份 

601360.SH 三六零 2021-03-01 437,823.08 61.27% 定向增发机构配售股份 

603588.SH 高能环境 2021-03-01 1,089.74 1.35% 定向增发机构配售股份 

603363.SH 傲农生物 2021-03-01 522.44 0.78% 股权激励限售股份 

688017.SH 绿的谐波 2021-03-01 135.71 1.13% 首发一般、机构配售 

600901.SH 江苏租赁 2021-03-01 116,620.00 39.05% 首发原股东限售股份 

300880.SZ 迦南智能 2021-03-01 171.35 1.28% 首发一般、机构配售 

600490.SH 鹏欣资源 2021-03-01 12,118.34 5.48% 定向增发机构配售股份 

002413.SZ 雷科防务 2021-03-01 2,068.18 1.88% 定向增发机构配售股份 

600517.SH 国网英大 2021-03-01 13,662.18 2.39% 定向增发机构配售股份 

688396.SH 华润微 2021-03-01 8,008.57 6.59% 首发战略配售股份 

300879.SZ 大叶股份 2021-03-01 206.11 1.29% 首发一般、机构配售 

300881.SZ 盛德鑫泰 2021-03-01 128.91 1.29% 首发一般、机构配售 

688408.SH 中信博 2021-03-01 138.18 1.02% 首发一般、机构配售 

603259.SH 药明康德 2021-03-01 3.48 0.00% 股权激励限售股份 

688289.SH 圣湘生物 2021-03-01 163.15 0.41% 首发一般、机构配售 

688215.SH 瑞晟智能 2021-03-01 43.24 1.08% 首发一般、机构配售 

688569.SH 铁科轨道 2021-03-02 216.18 1.03% 首发一般、机构配售 

603363.SH 傲农生物 2021-03-02 180.21 0.27% 股权激励限售股份 

688550.SH 瑞联新材 2021-03-02 74.44 1.06% 首发一般、机构配售 

688513.SH 苑东生物 2021-03-02 112.25 0.93% 首发一般、机构配售 

600009.SH 上海机场 2021-03-02 83,348.21 43.25% 股权分置限售股份 

688056.SH 莱伯泰科 2021-03-02 68.65 1.02% 首发一般、机构配售 

688378.SH 奥来德 2021-03-03 75.96 1.04% 首发一般、机构配售 

601016.SH 节能风电 2021-03-03 32,488.17 6.48% 定向增发机构配售股份 

002812.SZ 恩捷股份 2021-03-04 6,944.44 7.83% 定向增发机构配售股份 

688390.SH 固德威 2021-03-04 90.66 1.03% 首发一般、机构配售 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

 

 

 

 

 

 
 



 

 规范、专业、创新                                         请阅读最后一页重要免责声明10 

鑫融讯 

(七) 双融标的公司最新质押率前 20 名 

高质押率公司因股价下跌，如未能及时提升担保比例从而触及平仓线较低质押率公司风险高的多，从而促发

强平的概率加大，造成股价的连续下跌。 

图表 14：双融标的公司最新质押率前 20名 

证券代码 证券简称 质押股份数量（万股） 质押比例（%） 较上周（+/-）% 

600053.SH 九鼎投资 31133.72 71.81 0 

000046.SZ 泛海控股 358383.03 68.97 0 

000732.SZ 泰禾集团 156402 62.84 0 

601360.SH 三六零 442401 61.91 0.36 

600515.SH 海航基础 237984.35 60.9 0 

000620.SZ 新华联 113364.16 59.77 0 

600869.SH 远东股份 131220.23 59.13 0 

300267.SZ 尔康制药 120059.15 58.21 0 

600707.SH 彩虹股份 208109.14 58 0 

300134.SZ 大富科技 42855.26 55.84 0 

600191.SH 华资实业 26345.56 54.33 0 

002468.SZ 申通快递 83159.96 54.32 22.94 

600180.SH 瑞茂通 54770 53.88 0 

000918.SZ 嘉凯城 95864 53.13 0 

600295.SH 鄂尔多斯 53400 52.98 0 

603766.SH 隆鑫通用 108726.86 52.95 0.03 

000426.SZ 兴业矿业 95766.11 52.13 0 

000639.SZ 西王食品 56063.11 51.94 0 

000928.SZ 中钢国际 64929.95 51.67 0 

600136.SH 当代文体 30037.91 51.38 -0.34 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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严凯文：2013年加入华鑫证券，主要研究和跟踪领域：策略研究。 

董冰华：2013年加入华鑫证券，主要研究和跟踪领域：主题策略研究。 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 预期个股相对沪深 300指数涨幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 预期行业相对沪深 300指数涨幅 

1 增持 明显强于沪深 300指数 

2 中性 基本与沪深 300指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300指数的涨跌幅为标准。 

  

分析师简介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。本

报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不

构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财

务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进

行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等

方面咨询专业顾问的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担

任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评估及

预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的

研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得以任何形式刊载、翻版、

复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独

自为此发送行为负责，华鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华鑫证券向发送本报告的

机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律

责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权

刊载或者转发的华鑫证券研究报告。 
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