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股价走势 

  
 

市场数据  
收盘价(元) 45.05 

一年最低/最高价 29.51/71.43 

市净率(倍) 9.82 

流通 A 股市值(百

万元) 
28,141.70 

总市值(百万元) 40,312.17  
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 4.59 

资产负债率(%,LF) 11.64 

总股本(百万股) 894.83 

流通 A 股(百万股) 624.68  
 

相关研究  
《欧普康视(300595)： 2022年中

报业绩点评：疫情扰动下收入符

合预期，看好公司长期市场竞争

力》 

2022-08-08 

《欧普康视(300595)：2022 年一

季报点评：业绩超我们预期，角

膜塑形镜有望持续增长 》 

2022-04-28 
  

增持（维持） 

  
[Table_EPS]     盈利预测与估值 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入（百万元） 1,295 1,602 2,044 2,588 

同比 49% 24% 28% 27% 

归属母公司净利润（百万元） 555 676 841 1,040 

同比 28% 22% 25% 24% 

每股收益-最新股本摊薄（元/股） 0.62 0.76 0.94 1.16 

P/E（现价&最新股本摊薄） 72.67 59.66 47.91 38.76 
  

[Table_Tag] #业绩超预期  

 
[Table_Summary] 投资要点 

◼ 事件：2022 年 Q1-Q3 季度，公司实现营业收入 12.11 亿元（+21.58%），
实现归母净利润 5.05 亿元（+14.06%），扣非归母净利润 4.64 亿元
（+20.43%），22Q3 利润快速恢复，略超市场预期。 

◼ 国内疫情影响逐步减弱，单三季度业绩略超预期：角膜塑形镜仍处于上
升通道中，单 Q3 公司实现营业收入 5.27 亿元（+23.63%），实现归母净
利润 2.47 亿元（+32.07%），扣非归母净利润 2.25 亿元（+29.24%），延
后需求逐渐恢复。随着疫情的逐渐控制，公司收入增速和盈利能力快速
恢复，高端 DV 系列 OK 镜推广初见成效，2022Q3 毛利率环比提升
4.69pct 至 79.51%，净利率提升 14.45pct 至 53.35%，疫情影响逐步减弱。 

◼ 下游持续拓展，一体化建设顺利：公司定增落地，计划未来 5 年新增
1000 多家终端建设。今年前三季度公司参控股视光中心新增 41 家，其
中控股终端增加 33 家，我们认为公司前期已有 300 多家终端的建设经
验和人才培训经验，相信公司未来随着终端建设不断推进，量价齐升将
持续增厚公司业绩。 

◼ 盈利预测与投资评级：考虑到国内疫情的不确定性，我们将 2022-2024

年归母净利润从 7.21/9.21/11.31 亿元，修改为 6.76/8.41/10.40 亿元，对
应 2022-2024 年 PE 估值为 60/48/39X，看好公司长期成长性，维持“增
持”评级。 

◼ 风险提示：疫情反复风险；竞争激烈导致价格下降等。  
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欧普康视三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

流动资产 1,903 2,291 2,917 3,771  营业总收入 1,295 1,602 2,044 2,588 

货币资金及交易性金融资产 1,355 1,605 2,105 2,796  营业成本(含金融类) 302 401 527 696 

经营性应收款项 191 285 359 450  税金及附加 12 16 20 26 

存货 106 148 193 254  销售费用 244 288 368 466 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 103 112 143 181 

其他流动资产 251 253 260 270  研发费用 27 32 41 52 

非流动资产 1,069 1,412 1,733 2,079  财务费用 4 0 0 0 

长期股权投资 266 366 456 566  加:其他收益 5 10 11 14 

固定资产及使用权资产 356 481 604 733  投资净收益 71 32 41 52 

在建工程 58 66 76 86  公允价值变动 10 0 0 0 

无形资产 24 33 43 53  减值损失 -5 0 0 0 

商誉 254 338 422 506  资产处置收益 0 0 0 0 

长期待摊费用 51 52 54 57  营业利润 685 793 997 1,233 

其他非流动资产 62 76 78 78  营业外净收支  -1 0 0 0 

资产总计 2,972 3,703 4,651 5,850  利润总额 684 793 997 1,233 

流动负债 303 310 391 501  减:所得税 92 95 120 148 

短期借款及一年内到期的非流动负债 49 16 6 6  净利润 592 698 877 1,085 

经营性应付款项 37 68 87 112  减:少数股东损益 37 23 36 45 

合同负债 34 38 55 72  归属母公司净利润 555 676 841 1,040 

其他流动负债 183 188 242 312       

非流动负债 133 158 148 152  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.62 0.76 0.94 1.16 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 607 752 945 1,167 

租赁负债 115 116 119 121  EBITDA 698 804 1,004 1,231 

其他非流动负债 18 42 29 32       

负债合计 436 468 539 653  毛利率(%) 76.69 74.96 74.22 73.10 

归属母公司股东权益 2,216 2,891 3,733 4,773  归母净利率(%) 42.84 42.17 41.16 40.18 

少数股东权益 320 343 379 424       

所有者权益合计 2,536 3,234 4,112 5,197  收入增长率(%) 48.74 23.71 27.60 26.62 

负债和股东权益 2,972 3,703 4,651 5,850  归母净利润增长率(%) 28.02 21.80 24.53 23.62 

           

           

现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  重要财务与估值指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

经营活动现金流 630 645 847 1,047  每股净资产(元) 2.61 3.40 4.39 5.61 

投资活动现金流 -101 -512 -460 -458  最新发行在外股份（百万股） 895 895 895 895 

筹资活动现金流 -200 -32 -7 2  ROIC(%) 22.40 21.81 21.87 21.49 

现金净增加额 329 101 380 591  ROE-摊薄(%) 25.04 23.37 22.54 21.79 

折旧和摊销 90 52 59 64  资产负债率(%) 14.68 12.65 11.59 11.16 

资本开支 -137 -276 -284 -294  P/E（现价&最新股本摊薄） 72.67 59.66 47.91 38.76 

营运资本变动 7 -101 -83 -112  P/B（现价） 17.29 13.25 10.26 8.03 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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