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●    核心结论 
Tab le_Summary 

 
事件：安克Anker品牌发布充电器新品“安芯充”，在天猫、京东平台同

步出售。该产品搭载AI智能控温系统，可实时监测充电温度。 

新品小巧便携，适配多种机型。“安芯充”充电器重量仅34克，机型尺

寸为29.5*29.5*30毫米，采用原装同厂PI芯片。该产品不仅适用于iPhone

旗下手机、蓝牙耳机、平板等，也适配于多品牌的安卓手机。据Anker研

发中心实验室数据，在同等变量条件下，使用Anker20W安芯充给

iPhone12充电，充电速度优于普通5W充电器。 

深研充电器技术。充电类产品是公司最早推出的产品品类。21H1公司充

电类产品实现营业收入23.71亿元，同比增长43.64%，占营业总收入比例

为44.15%。作为全球重要的第三方充电配件品牌商之一，安克创新在产

品技术方面具有显著优势。2018年公司率先推出应用氮化镓材料的充电 

器，并在2021年领先升级氮化镓2代产品。氮化镓材料的应用，有利于在

较大程度提高移动电源充电效率的同时，压缩产品体积。 

海外业务仍为主导，积极布局境内市场。21H1公司北美/欧洲/日本/中东/

中国大陆/其他收入占比分别为48.1%/20.5%/15.5%/4.9%/3.3%/7.7%；其

中境内实现主营业务收入1.77亿元，同比增长296.40%。2021年618期间，

在天猫、京东平台第三方充电器品牌销售额的统计中，安克领先行业。 

投资建议：尽管部分区域贸易环境及平台政策可能存在波动，但公司已在

全球搭建了多渠道销售体系，并以技术提升产品竞争力，以应对风险。尊

重平台规则的品牌商有望行稳致远。预计公司21-23年归母净利润分别为

12.12/15.98/20.32亿元，EPS为2.98/3.93/5.00元，维持“增持”评级。 

风险提示：汇率波动风险、疫情可能对海外运输或运费造成影响、贸易政

策及海外平台规则变化风险、近期部分限售股份解禁 

● 核心数据 
Tabl e_Excel1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

营业收入（百万元） 6,655 9,353 12,955 16,986 21,855 

增长率 27.2% 40.5% 38.5% 31.1% 28.7% 

归母净利润 (百万元) 721 856 1,212 1,598 2,032 

增长率 73.0% 15.8% 41.6% 31.9% 27.1% 

每股收益（EPS） 1.77 2.11 2.98 3.93 5.00 

市盈率（P/E） 57.6 49.7 35.1 26.6 20.9 

市净率（P/B） 19.5 7.9 6.5 5.3 4.3 

数据来源：公司财务报表，西部证券研发中心 
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财务报表预测和估值数据汇总 
 

资产负债表（百万元） 2019 2020 2021E 2022E 2023E  利润表（百万元） 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

现金及现金等价物 879 713 3,111 3,498 4,239  营业收入 6,655 9,353 12,955 16,986 21,855 

应收款项 538 930 1,195 1,504 1,868  营业成本 3,333 5,251 7,238 9,410 12,040 

存货净额 1,117 1,589 2,260 2,980 3,739  营业税金及附加 2 4 4 6 9 

其他流动资产 105 3,178 1,113 1,465 1,919  销售费用 2,083 2,248 3,222 4,362 5,726 

流动资产合计 2,640 6,411 7,679 9,448 11,764  管理费用 566 850 1,108 1,418 1,775 

固定资产及在建工程 45 54 47 44 43  财务费用 (10) 71 (24) (52) (56) 

长期股权投资 0 210 70 93 125  其他费用/（-收入） (125) (78) 13 17 24 

无形资产 7 12 15 18 21  营业利润 806 1,007 1,394 1,824 2,338 

其他非流动资产 320 295 226 283 272  营业外净收支 (6) (17) (8) (10) (12) 

非流动资产合计 372 572 358 438 460  利润总额 800 990 1,386 1,814 2,326 

资产总计 3,012 6,983 8,037 9,887 12,225  所得税费用 78 95 156 183 240 

短期借款 0 113 0 0 0  净利润 722 895 1,230 1,630 2,086 

应付款项 819 973 1,124 1,457 1,883  少数股东损益 1 39 18 32 54 

其他流动负债 122 245 145 171 187  归属于母公司净利润 721 856 1,212 1,598 2,032 

流动负债合计 941 1,330 1,269 1,628 2,070        

长期借款及应付债券 0 123 118 121 125  财务指标 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

其他长期负债 86 66 65 67 66  盈利能力      

长期负债合计 86 189 184 188 191  ROE 44.7% 23.3% 20.4% 22.1% 22.9% 

负债合计 1,027 1,519 1,452 1,816 2,261  毛利率 49.9% 43.9% 44.1% 44.6% 44.9% 

股本 365 406 406 406 406  营业利润率 12.1% 10.8% 10.8% 10.7% 10.7% 

股东权益 1,986 5,464 6,585 8,071 9,964  销售净利率 11.1% 9.6% 9.5% 9.6% 9.5% 

负债和股东权益总计 3,012 6,983 8,037 9,887 12,225  成长能力      

       营业收入增长率 27.2% 40.5% 38.5% 31.1% 28.7% 

现金流量表（百万元） 2019 2020 2021E 2022E 2023E  营业利润增长率 64.4% 22.3% 38.4% 30.9% 28.1% 

净利润 740 895 1,230 1,630 2,086  归母净利润增长率 73.0% 15.8% 41.6% 31.9% 27.1% 

折旧摊销 11 17 5 5 5  偿债能力      

利息费用 (10) 71 (24) (52) (56)  资产负债率 34.1% 21.8% 18.1% 18.4% 18.5% 

其他 (357) (794) 97 (897) (948)  流动比 2.81 6.05 6.05 5.81 5.68 

经营活动现金流 383 188 1,307 686 1,086  速动比 1.62 3.62 4.27 3.97 3.88 

资本支出 (1) (18) (2) (6) (8)        

其他 9 (2,975) 1,297 (203) (205) 
 每股指标与估值 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

投资活动现金流 8 (2,993) 1,295 (209) (213)  每股指标      

债务融资 9 60 (96) 55 61 
 

EPS 1.77 2.11 2.98 3.93 5.00 

权益融资 22 2,300 (108) (145) (193)  BVPS 4.83 13.28 16.00 19.57 24.10 

其它 (167) 337 0 0 0  估值      

筹资活动现金流 (136) 2,697 (204) (90) (132)  P/E 57.6 49.7 35.1 26.6 20.9 

汇率变动       P/B 19.5 7.9 6.5 5.3 4.3 

现金净增加额 255 (108) 2,398 388 740  P/S 6.4 4.5 3.3 2.5 1.9 

数据来源：公司财务报表，西部证券研发中心 
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西部证券—公司投资评级说明 

买入： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 20％以上 

增持： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%到 20%之间 

中性： 公司未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数变动幅度相差-5%到 5% 

卖出： 公司未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数大于 5％ 

  

联系我们 

联系地址：上海市浦东新区耀体路 276 号 12 层 

          北京市西城区月坛南街 59 号新华大厦 303 

          深圳市福田区深南大道 6008 号深圳特区报业大厦 10C 

联系电话：021-38584209 
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