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市场数据  
收盘价(元) 19.40 

一年最低/最高价 15.20/38.49 

市净率(倍) 4.09 

流通A股市值(百万元) 12,963.96 

总市值(百万元) 17,404.62 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 4.74 

资产负债率(%,LF) 16.14 

总股本(百万股) 897.15 

流通 A 股(百万股) 668.25  
 

相关研究  
《欧普康视(300595)：2023 年半年报

点评：经营短期承压，看好下半年稳

步恢复》 

2023-08-12 

《欧普康视(300595)：2023 年一季报

点评：业绩符合我们预期，期待全年

稳步恢复》 

2023-04-25 
  

增持（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入（百万元） 1,295 1,525 1,735 2,067 2,447 

同比 48.74% 17.78% 13.75% 19.11% 18.40% 

归母净利润（百万元） 554.74 623.74 645.09 746.11 845.44 

同比 28.02% 12.44% 3.42% 15.66% 13.31% 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.62 0.70 0.72 0.83 0.94 

P/E（现价&最新摊薄） 31.37 27.90 26.98 23.33 20.59 
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 事件：公司于 2024 年 3 月 7 日发布“质量回报双提升”行动方案。公

司为维护公司全体股东利益，增强投资者信心，实现公司持续高质量发

展，制定了“质量回报双提升”行动方案。包括聚焦主业、坚持创新、

重视股东回报、推进高质量发展、强化信披等五项举措。 

◼ 深耕主业，专注眼视光领域，持续引领行业发展。公司是眼视光领域的

领军企业，始终坚守初心，深耕主业，专注眼视光产品及相关配套产品

的研发、生产、销售，以及眼视光服务。公司建立了完善的销售网络和

售后服务体系，通过专业的销售团队和客服人员，为客户提供及时、专

业的技术支持和服务。 

◼ 坚持自主创新，激发成长新动能。公司持续加大研发投入，不断优化，

建立完善的研发创新体系。截止 2024 年 1 月，公司共获得发明专利授

权 12 项，实用新型专利 42 项，外观设计专利 11 项，软件著作权 19 项，

项目成果转化率超过 90%。 

◼ 共享发展成果，重视股东回报。公司历来高度重视投资者回报，上市前

留有未分配利润 1.71 亿元，与新股东共享分配，上市后每年现金分红且

分红金额逐年增长，累计分红 4.96 亿元。近三年累计分红 3.74 亿元，

且分红比例不低于同期归母净利润 20%。除现金分红外，公司还通过“送

红股”“转增股”等形式与投资者共享公司发展成果。 

◼ 盈利预测与投资评级：参考公司 2023 年业绩预告，我们将公司 2023-

2024 年归母净利润由 7.93/9.64/11.67 调整至 6.45/7.46/8.45 亿元，对应

当前市值的 PE 估值分别为 27/23/21 倍。考虑到青少年近视防控刚需属

性，公司有较大的发展前景，维持“增持”评级。 

◼ 风险提示：产品市场推广或不及预期，研发失败风险，市场竞争加剧风

险。  
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欧普康视三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 3,769 4,188 4,796 5,588  营业总收入 1,525 1,735 2,067 2,447 

货币资金及交易性金融资产 2,292 2,669 3,166 3,805  营业成本(含金融类) 353 401 527 696 

经营性应收款项 262 295 352 432  税金及附加 13 16 18 22 

存货 124 143 187 247  销售费用 295 382 434 489 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 126 121 145 171 

其他流动资产 1,091 1,080 1,092 1,105  研发费用 34 43 52 61 

非流动资产 1,349 1,655 1,911 2,164  财务费用 (7) 0 0 0 

长期股权投资 381 481 571 669  加:其他收益 6 8 9 11 

固定资产及使用权资产 425 519 593 660  投资净收益 64 49 58 69 

在建工程 84 89 95 99  公允价值变动 26 0 0 0 

无形资产 22 27 32 35  减值损失 (11) 0 0 0 

商誉 309 393 467 541  资产处置收益 1 0 1 1 

长期待摊费用 53 54 56 59  营业利润 799 829 958 1,087 

其他非流动资产 74 91 96 100  营业外净收支  (3) 0 0 0 

资产总计 5,119 5,843 6,707 7,752  利润总额 795 829 958 1,087 

流动负债 346 331 375 476  减:所得税 99 112 129 147 

短期借款及一年内到期的非流动负债 74 38 6 6  净利润 697 717 829 940 

经营性应付款项 49 60 75 100  减:少数股东损益 73 72 83 95 

合同负债 40 46 60 79  归属母公司净利润 624 645 746 845 

其他流动负债 183 187 234 291       

非流动负债 177 199 191 195  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.70 0.72 0.83 0.94 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 700 772 891 1,007 

租赁负债 151 152 155 157  EBITDA 811 863 992 1,112 

其他非流动负债 26 47 36 38       

负债合计 523 530 566 671  毛利率(%) 76.89 76.88 74.50 71.54 

归属母公司股东权益 4,230 4,875 5,621 6,467  归母净利率(%) 40.89 37.18 36.10 34.55 

少数股东权益 365 437 520 615       

所有者权益合计 4,595 5,312 6,141 7,081  收入增长率(%) 17.78 13.75 19.11 18.40 

负债和股东权益 5,119 5,843 6,707 7,752  归母净利润增长率(%) 12.44 3.42 15.66 13.31 

           

           

现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  重要财务与估值指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

经营活动现金流 652 760 825 926  每股净资产(元) 4.73 5.45 6.28 7.23 

投资活动现金流 (1,655) (498) (419) (389)  最新发行在外股份（百万股） 897 897 897 897 

筹资活动现金流 1,300 (35) (30) 2  ROIC(%) 16.31 12.93 13.05 12.86 

现金净增加额 297 227 377 539  ROE-摊薄(%) 14.74 13.23 13.27 13.07 

折旧和摊销 111 91 101 105  资产负债率(%) 10.22 9.08 8.44 8.65 

资本开支 (126) (276) (257) (250)  P/E（现价&最新股本摊薄） 27.90 26.98 23.33 20.59 

营运资本变动 (63) (21) (36) (51)  P/B（现价） 4.10 3.56 3.09 2.68 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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