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 最新观点 

受 2月 24日，香港特区政府宣布，上调股票印花税，计划将提高股票印花税至 0.13%影响，A股受此拖累大

幅走低。我们在《下跌动能正在衰减》中分析认为：“短期而言 A股虽然不能称之为超跌，但也进入相对低位，

市场抵抗特征也会越发明显，创业板能否率先企稳也将成为 A股短期能否得以触底回升的关键。”而本周三 A股

的大幅走低虽然与香港股市上调印花税有关联，但更多来自于市场的恐慌，所以短期指数已经进入相对安全区域，

投资者不应过度悲观。 

 主题追踪 

今日关注：旅游酒店、军工 

昨日主题：旅游酒店、第三代半导体领涨，酿酒、化纤行业跌幅居前 

1） 第三代半导体：乾照光电、聚灿光电。催化剂：阿里巴巴达摩院于上月发布 2021年十大科技趋势，“第

三代半导体迎来应用大爆发”位列第一，指出第三代半导体的性价比优势逐渐显现并正在打开应用市场。未来 5

年，基于第三代半导体材料的电子器件将广泛应用于 5G基站、新能源汽车、特高压、数据中心等场景。随着下

游市场对第三代半导体的需求上扬，以及制备技术的不断突破，第三代半导体的性能日益稳定且价格持续下探，

性价比优势将持续凸显。并且湖南、浙江、北京等省市都在地方十四五规划建议中表明加码第三代半导体产业。 

2）数字货币：智度股份、金固股份。催化剂：去年 10月深圳首次开展数字人民币红包测试后，数字人民币

的测试就不断提速，应用场景及惠及人群不断上升，我国的数字货币落地或许就在不远的将来。据国外媒体报道，

亚洲几家主要银行银行已联手建设跨境央行数字货币。该项目被称为多重中央银行银行数字货币桥，将香港金融

管理局，泰国银行，阿拉伯联合酋长国中央银行和中国人民银行数字货币研究所联合，将对 CBDC的探索带入到

下一个新阶段——开发概念验证，以“在多个司法管辖区内和不间断的条件下进行实时跨境外汇交易”。 

3）旅游酒店：华天酒店、腾邦国际。催化剂：据新华财经 23日消息，中国旅游研究院最新报告分析，2021

年居民出游意愿将保持在 85%以上，旅游市场复苏步伐势必更快。并预计，2021年国内旅游人数 41亿人次，国

内旅游收入 3.3万亿元，分别比上年增长 42%和 48%。随着疫苗的普及以及全球疫情的逐步好转，旅游业或将迎

来拐点。待未来跨境游和国际航班的大面积恢复后，相关消费需求或迎来爆发式增长。 

 热股鉴赏 

洪都航空（600316）：教练机+导弹防务双驱动 

主要逻辑和观点：在资产置换实施后，公司资产负担大幅减轻，目前形成了形成教练机+导弹防务双主业，

高教机有望进入快速成长期，空面导弹市场广阔，为公司未来业绩奠定了基础。 

 风险提示：疫情未能得到有效控制、宏观经济意外下滑、流动性紧缩加剧、行业政策低于预期。 
图表 1：双融市场交易 

双融市场交易 
2021/02/24 2021/02/23 

沪市 深市 全部 A股 沪市 深市 全部 A股 

融资 
期间净买入额（亿元） 6.11  1.32  7.43  -19.51  2.05  -17.47  

截止日余额（亿元） 8090.20  7304.25  15394.45  8084.09  7302.93  15387.02  

融券 
期间卖出量（亿股） 2.33  0.88  3.20  2.13  0.73  2.85  

截止日余额（亿元） 878.37  527.84  1406.22  891.92  532.11  1424.02  

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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(一) 策略观点 

本周三，两市股指全天一路下滑，上证指数最低触及 3531 点。创业板指击破 3000 点后略微回弹，最终低

收 3.37%，牛年上演 5 日连跌，累跌约 12%。上证指数收盘跌 1.99%；深证成指跌 2.44%；中小板指跌 2.87%；

创业板指跌 3.37%；创业板综报 3049.54点，跌 1.87%；上证 50跌 2.37%；科创 50跌 1.79%。 

概念指数中，第三代半导体指数涨 4.5%，光刻胶指数、半导体硅片指数涨超 2%。乾照光电涨停，聚灿光电

涨约 19%。数字货币、海南自贸港指数、中芯国际概念指数、国家大基金指数、今日头条概念指数均涨 2%左右。

三安光电、兆易创新、汇顶科技等大涨。锂矿指数跌 5.22%。稀土指数跌 5.64%，盛和资源一度跌停。白酒指数

跌 5.28%。泸州老窖跌停，五粮液跌 6.96%，山西汾酒跌超 6%。主题行业中，基本金属跌 3.85%，成交 910亿元，

成交金额继续位列两市榜首。章源钨业涨停。华友钴业跌停，赣锋锂业跌 9.99%、江西铜业、天齐锂业均跌近

7%。紫金矿业跌 5.4%。 

A 股宽幅调整，创业板指击破 3000点后略微回弹，最终低收 3.37%，牛年上演 5日连跌，累跌约 12%。受 2

月 24日，香港特区政府宣布，上调股票印花税，计划将提高股票印花税至 0.13%影响，A股受此拖累大幅走低。

我们在《下跌动能正在衰减》中分析认为：“短期而言 A 股虽然不能称之为超跌，但也进入相对低位，市场抵

抗特征也会越发明显，创业板能否率先企稳也将成为 A 股短期能否得以触底回升的关键。”而本周三 A 股的大

幅走低虽然与香港股市上调印花税有关联，但更多来自于市场的恐慌，所以短期指数已经进入相对安全区域，

投资者不应过度悲观。 

(二) 热股鉴赏 

洪都航空（600316）：教练机+导弹防务双驱动 

公司是国内专业生产教练飞机和通用飞机的企业，也是我国首家以明确大批出口定单的整架飞机为主营产

品的高科技外向型企业。2019 年公司与洪都公司进行资产置换，承接了教练机总体和空面导弹总体业务，形成

教练机+导弹防务双主业。 

教练机产品齐全，高教机有望进入快速成长期：公司是目前国内唯一的同时具备初、中、高级教练机产品

独立研制及生产能力的系统供应商。当前主要产品为 CJ6初级教练机、K8基础教练机、L15高级教练机，自主

研制的 L15高级教练机各项性能已达到世界先进水平。随着我国飞行员培训开启“初教机直上高教机”新模式

及新型航空装备不断列装，公司高教机有望进入快速成长期。 

空面导弹市场空间广阔：随着资产置换的完成，公司成功契入防务产品领域，同时也成为唯一一家具备批

量生产导弹能力的上市公司。纵观全球军贸市场及美国军费使用情况，空面导弹需求稳定，且近年来中央军委

多次强调加强实战化军事训练，提升战斗力，公司导弹市场空间广阔。 

投资建议：在资产置换实施后，公司资产负担大幅减轻，目前形成了形成教练机+导弹防务双主业，高教机

有望进入快速成长期，空面导弹市场广阔，为公司未来业绩奠定了基础。 

(三) 两融标的券事件一览 

图表 2：两融标的券事件一览 

证券代码 证券名称 事件摘要 

002369.SZ 卓翼科技 增发预案停止实施 

000651.SZ 格力电器 回购数量：1.08亿股 

002032.SZ 苏泊尔 2020年年报业绩快报：营业总收入 185.97亿元，同比去年-6.33%，净利润为 18.49

亿元，同比去年-3.69% 

002104.SZ 恒宝股份 本激励计划拟授予的股票期权数量 1506.00 万份，本激励计划股票期权的行权

价格为 4.43 元/份 
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002158.SZ 汉钟精机 2020 年年报业绩快报：营业总收入 22.73亿元，同比去年 25.78%，净利润为 3.6

亿元，同比去年 46.31% 

002332.SZ 仙琚制药 2020 年年报业绩快报：营业总收入 40.15亿元，同比去年 8.27%，净利润为 5.05

亿元，同比去年 23.15% 

002402.SZ 和而泰 2020 年年报正式披露，营业总收入 46.66 亿元，同比去年增长 27.85%，净利润

为 3.96 亿元，同比去年 30.54%，基本 EPS 为 0.44 元，平均 ROE为 15.48% 

002461.SZ 珠江啤酒 2020 年年报业绩快报：营业总收入 42.49亿元，同比去年 0.13%，净利润为 5.69

亿元，同比去年 14.43% 

002673.SZ 西部证券 2020 年年报业绩快报：营业总收入 51.93亿元，同比去年 41.09%，净利润为 11.24

亿元，同比去年 84.22% 

002925.SZ 盈趣科技 2020 年年报业绩快报：营业总收入 53.08亿元，同比去年 37.72%，净利润为 10.35

亿元，同比去年 6.38% 

600059.SH 古越龙山 本次拟增发股份 15727.4098 万股 

600110.SH 诺德股份 本激励计划拟授予的股票期权数量为 3,000 万份，本激励计划首次授予的股票期

权的行权价格为 7.55 元/份 

600801.SH 华新水泥 2020年年报业绩快报：营业总收入 293.57亿元，同比去年-6.62%，净利润为 56.32

亿元，同比去年-11.2% 

603368.SH 柳药股份 2020 年年报业绩快报：营业总收入 156.7亿元，同比去年 5.47%，净利润为 7.16

亿元，同比去年 4.42% 

688012.SH 中微公司 2020 年年报业绩快报：营业总收入 22.73亿元，同比去年 16.76%，净利润为 4.92

亿元，同比去年 161.02% 

688013.SH 天臣医疗 2020年年报业绩快报：营业总收入 1.63亿元，同比去年-5.45%，净利润为 3494.81

万元，同比去年-16.8% 

688037.SH 芯源微 2020 年年报业绩快报：营业总收入 3.29 亿元，同比去年 54.3%，净利润为 4882.86

万元，同比去年 66.79% 

688056.SH 莱伯泰科 2020年年报业绩快报：营业总收入 3.49亿元，同比去年-8.32%，净利润为 6804.58

万元，同比去年 10.96% 

688057.SH 金达莱 2020 年年报业绩快报：营业总收入 9.71 亿元，同比去年 24.81%，净利润为 3.87

亿元，同比去年 50.09% 

688060.SH 云涌科技 本激励计划拟授予激励对象的限制性股票数量为 84 万股，本激励计划首次授予

激励对象限制性股票的授予价格为 38 元/股 

688065.SH 凯赛生物 2020 年年报业绩快报：营业总收入 15.03亿元，同比去年-21.58%，净利润为 4.47

亿元，同比去年-6.69% 

688069.SH 德林海 2020 年年报业绩快报：营业总收入 4.86 亿元，同比去年 63.83%，净利润为 1.91

亿元，同比去年 89.98% 

688081.SH 兴图新科 2020年年报业绩快报：营业总收入 1.93亿元，同比去年-3.45%，净利润为 3397.38

万元，同比去年-34.53% 

688093.SH 世华科技 2020 年年报业绩快报：营业总收入 3.29亿元，同比去年 36.5%，净利润为 1.29

亿元，同比去年 58.02% 

688133.SH 泰坦科技 2020 年年报业绩快报：营业总收入 13.97亿元，同比去年 22.12%，净利润为 1.03

亿元，同比去年 38.65% 

688166.SH 博瑞医药 2020 年年报业绩快报：营业总收入 7.85亿元，同比去年 56.09%，净利润为 1.7

亿元，同比去年 53.11% 

688208.SH 道通科技 2020 年年报业绩快报：营业总收入 15.84亿元，同比去年 32.43%，净利润为 4.33
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亿元，同比去年 32.44% 

688229.SH 博睿数据 本激励计划拟授予激励对象的限制性股票数量为 151.55 万股，本激励计划首次

授予激励对象限制性股票的授予价格为 60.86 元/股 

688256.SH 寒武纪-U 2020 年年报业绩快报：营业总收入 4.59亿元，同比去年 3.38%，净利润为

-43573.95 万元，同比去年 63.04% 

688268.SH 华特气体 2020 年年报业绩快报：营业总收入 9.98 亿元，同比去年 18.29%，净利润为 1.05

亿元，同比去年 45.25% 

688317.SH 之江生物 2020 年年报业绩快报：营业总收入 20.51亿元，同比去年 692.47%，净利润为 9.28

亿元，同比去年 1701.53% 

688335.SH 复洁环保 2020 年年报业绩快报：营业总收入 3.76 亿元，同比去年 9.5%，净利润为 6724.12

万元，同比去年 4.82% 

688336.SH 三生国健 本激励计划拟向激励对象授予的限制性股票数量为 278.10万股，本计划限制性

股票的授予价格为 4元/股 

688369.SH 致远互联 2020 年年报业绩快报：营业总收入 7.63亿元，同比去年 9.06%，净利润为 1.06

亿元，同比去年 8.3% 

688389.SH 普门科技 本激励计划拟向激励对象授予 750.00 万股限制性股票，本计划限制性股票的授

予价格（含预留授予价格）为 12.90 元/股 

688393.SH 安必平 2020 年年报业绩快报：营业总收入 3.75 亿元，同比去年 5.71%，净利润为 8580.15

万元，同比去年 15.97% 

688508.SH 芯朋微 2020年年报业绩快报：营业总收入 4.29亿元，同比去年 28.11%，净利润为 9973.62

万元，同比去年 50.73% 

688516.SH 奥特维 2020 年年报业绩快报：营业总收入 11.44亿元，同比去年 51.67%，净利润为 1.55

亿元，同比去年 110.66% 

688521.SH 芯原股份

-U 

2020 年年报业绩快报：营业总收入 15.06 亿元，同比去年 12.4%，净利润为

-2556.64万元 

688536.SH 思瑞浦 2020 年年报业绩快报：营业总收入 5.66 亿元，同比去年 86.61%，净利润为 1.85

亿元，同比去年 160.11% 

688558.SH 国盛智科 2020 年年报业绩快报：营业总收入 7.36亿元，同比去年 10.68%，净利润为 1.2

亿元，同比去年 42.92% 

688561.SH 奇安信-U 2020 年年报业绩快报：营业总收入 41.65 亿元，同比去年 32.04%，净利润为

-32856.82 万元，同比去年 33.62% 

688577.SH 浙海德曼 2020 年年报业绩快报：营业总收入 4.13 亿元，同比去年 7.26%，净利润为 5478.74

万元，同比去年 20.15% 

688586.SH 江航装备 2020 年年报业绩快报：营业总收入 8.31亿元，同比去年 23.2%，净利润为 1.94

亿元，同比去年 71.31% 

688588.SH 凌志软件 2020 年年报业绩快报：营业总收入 6.3亿元，同比去年 5.61%，净利润为 2.01

亿元，同比去年 33.97% 

688589.SH 力合微 2020 年年报业绩快报：营业总收入 2.16亿元，同比去年-22.09%，净利润为

2782.05万元，同比去年-35.98% 

688598.SH 金博股份 2020 年年报业绩快报：营业总收入 4.26 亿元，同比去年 78.05%，净利润为 1.69

亿元，同比去年 117.03% 

688599.SH 天合光能 2020年年报业绩快报：营业总收入 295.05亿元，同比去年 26.51%，净利润为 12.32

亿元，同比去年 92.25% 

688617.SH 惠泰医疗 2020 年年报业绩快报：营业总收入 4.79 亿元，同比去年 18.68%，净利润为 1.11

亿元，同比去年 34.2% 
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688669.SH 聚石化学 2020 年年报业绩快报：营业总收入 19.24亿元，同比去年 30.53%，净利润为 1.58

亿元，同比去年 59.84% 

688686.SH 奥普特 2020 年年报业绩快报：营业总收入 6.39 亿元，同比去年 21.73%，净利润为 2.47

亿元，同比去年 19.61% 

688689.SH 银河微电 2020 年年报业绩快报：营业总收入 6.09 亿元，同比去年 15.38%，净利润为 6948.4

万元，同比去年 31.79% 

688788.SH 科思科技 本激励计划拟授予的限制性股票数量为 377.00 万股，本激励计划首次授予的限

制性股票的授予价格不低于公司首次公开发行价格 106.04元/股 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

(四) 上一交易日数据参考 

图表 3:融资余额前十 

 
 

图表 4:融券余额前十 

 
证券代码 证券简称 

最新融资余

额（亿元） 

占流通市

值(%) 

601318.SH 中国平安 277.69  3.06  

600519.SH 贵州茅台 213.61  0.78  

002714.SZ 牧原股份 175.36  5.66  

300059.SZ 东方财富 146.47  6.29  

600030.SH 中信证券 140.85  5.23  

000725.SZ 京东方A 109.12  5.15  

601166.SH 兴业银行 106.99  2.12  

601012.SH 隆基股份 105.50  2.69  

002594.SZ 比亚迪 92.02  3.84  

000100.SZ TCL科技 81.77  7.29  
 

 
证券代码 证券简称 

最新融券余

额（亿元） 

占流通市

值（%） 

600276.SH 恒瑞医药 61.93  1.17  

000333.SZ 美的集团 44.11  0.68  

688981.SH 中芯国际 43.74  6.96  

600036.SH 招商银行 42.65  0.39  

600519.SH 贵州茅台 34.76  0.13  

000002.SZ 万科A 29.68  1.02  

601166.SH 兴业银行 29.05  0.58  

000858.SZ 五粮液 27.17  0.24  

601318.SH 中国平安 26.75  0.29  

600900.SH 长江电力 22.84  0.51  
 

图表 5:融资余额增速前十 

 

 

 

 

图表 6:融券余额增速前十 

 

 

 

 

 

 

证券代码 证券简称 
最新融资余

额（亿元） 

变化比例

（%） 

688017.SH 绿的谐波 0.59  39.29  

688289.SH 圣湘生物 2.83  28.29  

600328.SH 中盐化工 2.63  27.02  

600966.SH 博汇纸业 2.52  23.39  

002092.SZ 中泰化学 13.10  21.67  

000683.SZ 远兴能源 3.78  18.02  

688208.SH 道通科技 1.20  17.50  

002064.SZ 华峰化学 2.88  17.45  

300941.SZ 创识科技 0.58  17.29  

688179.SH 阿拉丁 0.50  16.89  
 

 
证券代码 证券简称 

最新融券余

额（万元） 

变化比例

（%） 

600343.SH 航天动力 9.65  50948.68  

300328.SZ 宜安科技 7.77  20242.93  

300739.SZ 明阳电路 12.54  17581.66  

000793.SZ 华闻集团 40.18  10092.24  

300174.SZ 元力股份 3.52  2063.32  

300725.SZ 药石科技 35.70  2020.25  

688508.SH 芯朋微 157.37  1938.23  

300222.SZ 科大智能 35.56  1448.96  

600110.SH 诺德股份 14.53  1332.16  

002517.SZ 恺英网络 4.21  906.82  
 

图表 7:融资余额降幅前十 

 
 

图表 8:融券余额降幅前十 

 
证券代码 证券简称 

最新融资余

额（亿元） 

变化比例

（%） 

600803.SH 新奥股份 2.89  -36.55  

688656.SH 浩欧博 0.27  -33.92  

688099.SH 晶晨股份 1.07  -27.38  

 
证券代码 证券简称 

最新融券余

额（万元） 

变化比

例（%） 

001896.SZ 豫能控股 0.00  -100.00  

600169.SH 太原重工 0.00  -100.00  

600210.SH 紫江企业 0.00  -100.00  
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600722.SH 金牛化工 1.65  -21.95  

688350.SH 富淼科技 0.21  -20.60  

300939.SZ 秋田微 0.42  -14.36  

603885.SH 吉祥航空 1.15  -13.92  

601005.SH 重庆钢铁 1.51  -13.50  

300937.SZ 药易购 0.77  -13.01  

000550.SZ 江铃汽车 2.07  -12.98  
 

002274.SZ 华昌化工 0.00  -100.00  

002476.SZ 宝莫股份 0.00  -100.00  

601069.SH 西部黄金 0.00  -100.00  

600569.SH 安阳钢铁 0.00  -100.00  

600596.SH 新安股份 0.00  -100.00  

000912.SZ 泸天化 0.00  -100.00  

600571.SH 信雅达 0.00  -100.00  
 

图表 9:融资净买入前十 

 
 

图表 10:融券净卖出前十 

 
证券代码 证券简称 

融资净买入

（万元） 

期间净买

入(万元） 

600519.SH 贵州茅台 54114.35  55776.19  

000100.SZ TCL科技 24948.05  25251.30  

002092.SZ 中泰化学 23327.68  23368.87  

000960.SZ 锡业股份 20835.61  20158.04  

603799.SH 华友钴业 19651.24  17956.47  

600111.SH 北方稀土 17804.30  18013.29  

000725.SZ 京东方A 17026.26  15588.03  

603259.SH 药明康德 15640.53  15821.08  

601988.SH 中国银行 13714.70  13128.46  

300896.SZ 爱美客 13436.58  13436.58  
 

 
证券代码 证券简称 

融券净卖出

额(万元) 

期间净买

入(万元） 

000333.SZ 美的集团 12089.68  528.52  

000002.SZ 万科A 7598.81  -908.62  

601318.SH 中国平安 6754.96  -65780.23  

600531.SH 豫光金铅 5793.25  -11516.58  

002142.SZ 宁波银行 4643.90  -4463.11  

600588.SH 用友网络 4462.77  -5611.90  

601901.SH 方正证券 4356.28  -5153.33  

601328.SH 交通银行 4247.12  -5567.01  

603501.SH 韦尔股份 4185.98  -840.74  

600999.SH 招商证券 4018.47  -1931.04  
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 11:双融日交易数据 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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(五) 双融标的公司最新余额占流通比重前 20 名 

高流通占比的双融余额公司，受市场情绪影响或是基本面发生重大变化等情况下，其下跌风险将远高于其他低

流通占比的双融公司。 

图表 12：双融标的公司最新两融余额占流通市值前 20名 

证券代码 证券简称 
两融余额

(万元) 

两融余额占

流通(%) 

融资净买入

额(万元) 

融券净卖出

额(万元) 
申银万国行业 

002647.SZ 仁东控股 147318.87  30.52  -42.52  0.00  多元金融Ⅱ 

300118.SZ 东方日升 180263.35  19.77  -921.75  1.16  电源设备 

688560.SH 明冠新材 11806.61  17.33  47.98  0.00  电源设备 

688070.SH 纵横股份 13843.72  17.03  -651.74  -481.11  航空装备Ⅱ 

688059.SH 华锐精密 13782.09  16.88  54.63  582.60  金属制品Ⅱ 

600100.SH 同方股份 282145.76  16.88  -122.01  -66.95  计算机设备Ⅱ 

600692.SH 亚通股份 27041.48  16.19  -97.88  0.00  房地产开发Ⅱ 

300273.SZ 和佳医疗 47428.51  15.37  280.13  0.00  医疗器械Ⅱ 

300079.SZ 数码视讯 79058.23  15.30  126.17  0.78  计算机应用 

600260.SH 凯乐科技 134735.47  15.06  339.46  186.43  通信设备 

603045.SH 福达合金 15804.02  14.89  44.58  0.33  金属非金属新材料 

300429.SZ 强力新材 59167.72  14.82  991.52  54.01  化学制品 

002235.SZ 安妮股份 29558.83  14.63  -198.44  0.00  造纸Ⅱ 

000554.SZ 泰山石油 23246.03  14.54  -6.22  0.00  石油化工 

002325.SZ 洪涛股份 32080.42  14.46  -134.42  -0.74  装修装饰Ⅱ 

600218.SH 全柴动力 47440.16  14.36  158.09  0.00  通用机械 

300170.SZ 汉得信息 84283.45  14.21  -639.33  0.45  计算机应用 

688598.SH 金博股份 46767.95  14.15  -434.35  -265.06  金属非金属新材料 

300355.SZ 蒙草生态 70586.17  14.06  -611.13  1.85  园林工程Ⅱ 

002369.SZ 卓翼科技 39384.22  13.76  -592.35  0.00  电子制造Ⅱ 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

(六) 未来一个月内两融标的解禁压力一览 

未来一个月内，有大额限售股解禁压力的标的，融资买入风险相对较大，谨慎为之。 

图表 13：未来一个月内限售股解禁一览（按解禁日期） 

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 占 A股总股本(%) 解禁股份类型 

300876.SZ 蒙泰高新 2021-02-25 123.78 1.29% 首发一般、机构配售 

600035.SH 楚天高速 2021-02-25 571.76 0.36% 定向增发机构配售股份 

300864.SZ 南大环境 2021-02-25 62.06 1.29% 首发一般、机构配售 

300948.SZ N冠中 2021-02-25 2,213.21 23.71% 首发一般、机构配售 

688183.SH N生益 2021-02-25 11,000.48 13.22% 首发一般、机构配售 

300872.SZ 天阳科技 2021-02-25 289.68 1.29% 首发一般、机构配售 

688086.SH 紫晶存储 2021-02-26 6,318.20 33.19% 首发原股东限售股份 

688356.SH 键凯科技 2021-02-26 60.84 1.01% 首发一般、机构配售 

601696.SH 中银证券 2021-02-26 117,368.42 42.25% 首发原股东限售股份 

603588.SH 高能环境 2021-02-26 1,089.74 1.35% 定向增发机构配售股份 

603712.SH 七一二 2021-02-26 40,556.32 52.53% 首发原股东限售股份 

300865.SZ 大宏立 2021-03-01 123.59 1.29% 首发一般、机构配售 



 

 规范、专业、创新                                         请阅读最后一页重要免责声明 8 

鑫融讯 

600517.SH 国网英大 2021-03-01 13,662.18 2.39% 定向增发机构配售股份 

688017.SH 绿的谐波 2021-03-01 135.71 1.13% 首发一般、机构配售 

300880.SZ 迦南智能 2021-03-01 171.35 1.28% 首发一般、机构配售 

300881.SZ 盛德鑫泰 2021-03-01 128.91 1.29% 首发一般、机构配售 

603363.SH 傲农生物 2021-03-01 522.44 0.78% 股权激励限售股份 

603259.SH 药明康德 2021-03-01 9.80 0.00% 股权激励一般股份 

601360.SH 三六零 2021-03-01 306,476.16 42.89% 定向增发机构配售股份 

600490.SH 鹏欣资源 2021-03-01 12,118.34 5.48% 定向增发机构配售股份 

300879.SZ 大叶股份 2021-03-01 206.11 1.29% 首发一般、机构配售 

688215.SH 瑞晟智能 2021-03-01 43.24 1.08% 首发一般、机构配售 

600901.SH 江苏租赁 2021-03-01 116,620.00 39.05% 首发原股东限售股份 

002007.SZ 华兰生物 2021-03-01 515.29 0.28% 股权激励限售股份 

688289.SH 圣湘生物 2021-03-01 163.15 0.41% 首发一般、机构配售 

688408.SH 中信博 2021-03-01 138.18 1.02% 首发一般、机构配售 

688396.SH 华润微 2021-03-01 8,008.57 6.59% 首发战略配售股份 

002413.SZ 雷科防务 2021-03-01 827.27 0.66% 定向增发机构配售股份 

688569.SH 铁科轨道 2021-03-01 216.18 1.03% 首发一般、机构配售 

300873.SZ 海晨股份 2021-03-02 171.89 1.29% 首发一般、机构配售 

688513.SH 苑东生物 2021-03-02 112.25 0.93% 首发一般、机构配售 

603363.SH 傲农生物 2021-03-02 180.21 0.27% 股权激励限售股份 

688056.SH 莱伯泰科 2021-03-02 68.65 1.02% 首发一般、机构配售 

688550.SH 瑞联新材 2021-03-02 74.44 1.06% 首发一般、机构配售 

601016.SH 节能风电 2021-03-02 32,488.17 6.48% 定向增发机构配售股份 

600009.SH 上海机场 2021-03-02 83,348.21 43.25% 股权分置限售股份 

688378.SH 奥来德 2021-03-03 75.96 1.04% 首发一般、机构配售 

688390.SH 固德威 2021-03-04 90.66 1.03% 首发一般、机构配售 

002812.SZ 恩捷股份 2021-03-04 6,944.44 7.83% 定向增发机构配售股份 

688095.SH 福昕软件 2021-03-08 52.41 1.09% 首发一般、机构配售 

002387.SZ 维信诺 2021-03-08 29,940.12 21.89% 定向增发机构配售股份 

002733.SZ 雄韬股份 2021-03-09 3,574.56 9.28% 定向增发机构配售股份 

688559.SH 海目星 2021-03-09 199.64 1.00% 首发一般、机构配售 

688551.SH 科威尔 2021-03-10 80.25 1.00% 首发一般、机构配售 

300883.SZ 龙利得 2021-03-10 447.14 1.29% 首发一般、机构配售 

300882.SZ 万胜智能 2021-03-10 202.73 1.29% 首发一般、机构配售 

000050.SZ 深天马 A 2021-03-10 25,675.77 10.45% 定向增发机构配售股份 

300223.SZ 北京君正 2021-03-11 909.09 1.94% 定向增发机构配售股份 

600487.SH 亨通光电 2021-03-12 4,764.13 2.02% 定向增发机构配售股份 

300886.SZ 华业香料 2021-03-16 74.27 1.29% 首发一般、机构配售 

300887.SZ 谱尼测试 2021-03-16 88.50 1.16% 首发一般、机构配售 

300889.SZ 爱克股份 2021-03-16 201.04 1.29% 首发一般、机构配售 

688577.SH 浙海德曼 2021-03-16 54.30 1.01% 首发一般、机构配售 

300891.SZ 惠云钛业 2021-03-17 515.31 1.29% 首发一般、机构配售 

300888.SZ 稳健医疗 2021-03-17 296.57 0.70% 首发一般、机构配售 

300890.SZ 翔丰华 2021-03-17 125.24 1.25% 首发一般、机构配售 
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688301.SH 奕瑞科技 2021-03-18 73.48 1.01% 首发一般、机构配售 

600026.SH 中远海能 2021-03-18 12,893.98 2.71% 定向增发机构配售股份 

688051.SH 佳华科技 2021-03-22 449.48 5.81% 首发原股东限售股份 

688127.SH 蓝特光学 2021-03-22 191.89 0.48% 首发一般、机构配售 

688156.SH 路德环境 2021-03-22 92.52 1.01% 首发一般、机构配售 

688536.SH 思瑞浦 2021-03-22 88.11 1.10% 首发一般、机构配售 

688526.SH 科前生物 2021-03-22 425.18 0.91% 首发一般、机构配售 

300893.SZ 松原股份 2021-03-24 129.03 1.29% 首发一般、机构配售 

300895.SZ 铜牛信息 2021-03-24 125.03 1.29% 首发一般、机构配售 

601991.SH 大唐发电 2021-03-24 240,172.91 12.98% 定向增发机构配售股份 

300892.SZ 品渥食品 2021-03-24 128.97 1.29% 首发一般、机构配售 

603259.SH 药明康德 2021-03-24 6,269.03 2.56% 定向增发机构配售股份 

603881.SH 数据港 2021-03-25 2,436.15 10.37% 定向增发机构配售股份 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

(七) 双融标的公司最新质押率前 20 名 

高质押率公司因股价下跌，如未能及时提升担保比例从而触及平仓线较低质押率公司风险高的多，从而促发

强平的概率加大，造成股价的连续下跌。 

图表 14：双融标的公司最新质押率前 20名 

证券代码 证券简称 质押股份数量（万股） 质押比例（%） 较上周（+/-）% 

600053.SH 九鼎投资 31133.72 71.81 0 

000046.SZ 泛海控股 358383.03 68.97 0 

000732.SZ 泰禾集团 156402 62.84 0 

601360.SH 三六零 439183.66 61.46 0 

000620.SZ 新华联 113364.16 59.77 0 

600869.SH 远东股份 131220.23 59.13 0 

300267.SZ 尔康制药 120059.15 58.21 0 

600707.SH 彩虹股份 208109.14 58 0 

300134.SZ 大富科技 42855.26 55.84 0 

600191.SH 华资实业 26345.56 54.33 0 

002468.SZ 申通快递 83159.96 54.32 0 

600180.SH 瑞茂通 54770 53.88 0 

000918.SZ 嘉凯城 95864 53.13 0 

600295.SH 鄂尔多斯 53400 52.98 0 

603766.SH 隆鑫通用 108726.86 52.95 0 

000426.SZ 兴业矿业 95766.11 52.13 0 

000639.SZ 西王食品 56063.11 51.94 0 

000928.SZ 中钢国际 64929.95 51.67 0 

600136.SH 当代文体 30037.91 51.38 0 

603567.SH 珍宝岛 43290 50.98 0 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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鑫融讯 

 

严凯文：2013年加入华鑫证券，主要研究和跟踪领域：策略研究。 

董冰华：2013年加入华鑫证券，主要研究和跟踪领域：主题策略研究。 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 预期个股相对沪深 300指数涨幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 预期行业相对沪深 300指数涨幅 

1 增持 明显强于沪深 300指数 

2 中性 基本与沪深 300指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300指数的涨跌幅为标准。 

  

分析师简介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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鑫融讯 

 
华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。本

报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不

构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财

务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进

行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等

方面咨询专业顾问的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担

任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评估及

预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的

研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得以任何形式刊载、翻版、

复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独

自为此发送行为负责，华鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华鑫证券向发送本报告的

机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律

责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权

刊载或者转发的华鑫证券研究报告。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

华鑫证券有限责任公司 

研究发展部 

地址：上海市徐汇区肇嘉浜路 750号 

邮编：200030 

电话：（+86 21）64339000        

网址：http://www.cfsc.com.cn 

免责条款 


