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春节档表现超出预期，头部影片集中度提升 
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分析师： 姚磊 SAC NO： S1150518070002 2021 年 2 月 18 日 
  

[Table_Summary] 

事件： 

2021 年春节档前 7 日（2 月 11 日-17 日）国内电影票房市场总收入约 78 亿

元，相较于 19 年同期 59.03 亿元同比增长 32.14%，表现高于市场的预期。 

点评： 

 春节档票房表现超出市场预期，头部影片集中度提升 

基本面方面，疫情对票房的影响几乎为 0，细分指标全部向好。21 年春节档

观影人次约为 1.5 亿人次，相较于 19 年同比增长 13%左右；平均票价为 46.7

元，较 19 年同比增长 11%；上座率为 41.8%，相较于 19 年同比增长 7%。

因此我们认为疫情对 21 年春节档票房的影响几乎可以忽略不计，观影人次、

平均票价和上座率三大细分指标表现全部向好，超出市场的预期。 

档期 TOP3 票房的集中度提升明显。从票房表现来看，21 年春节档头部影片

的市占率持续提升。截止 2 月 17 日，《唐人街探案 3》、《你好，李焕英》和

《刺杀小说家》的票房分别为 35.59、27.09 和 5.34 亿元，这三部票房合计

占春节档票房的 88%，相较于 19 年 TOP3 共计 77%的集中度提升明显。除

《唐探 3》表现持续火热外，《你好，李焕英》凭借持续的口碑效应成为今年

档期的票房黑马，说明市场对优质内容的传播力和偏好度都在持续增强。 

下游院线表现相对稳定。21 年春节档 TOP10 院线票房占比约 67.9%，相较

于 19 年同期提升 1%；其中万达院线市占率约为 13.4%，相较于 19 年提升

0.4%，整体表现较为稳定。 

综上，我们认为 21 年春节档票房的表现略超出预期，说明一方面国内的观影

需求仍然很强，另一方面也说明目前国内电影行业整体的经营已经接近恢复

到正常水平，因此后续的票房表现需要继续观察热门影片的供给节奏。此外

行业整体的集中度仍然处于提升的趋势，龙头的竞争优势愈发清晰，建议关

注行业上下游这些具有竞争优势的龙头公司。综上我们继续维持行业“看好”

的投资评级，推荐行业相关龙头公司光线传媒（300251）、中国电影（600977）、

万达电影（002739）、上海电影（601595）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化、疫情控制风险、影片供给不及预期、热

门影片票房不及预期。 
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[Table_Contactor]     

[Table_IndInvest] 子行业评级 

影视动漫 中性 

平面媒体 中性 

网络服务 看好 

有线运营 看好 

营销服务 中性 

体育健身 中性 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

光线传媒 增持 

中国电影 增持 

万达电影 增持 

上海电影 增持 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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