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[Table_Summary] 【事项】 
 

◆ 公司发布业绩预告，2021年公司预计实现归母净利润 1.55-1.83亿元，

同比增长 71.33%-102.28%，预计实现扣非归母净利润 1.4-1.67亿元，

同比增长 135.28%-180.66%，以归母净利润预测值中值 1.69 亿元为基

准，略低于我们前次预期。 
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【评论】 

 
公司收入增长迅猛，Q4单季收入创历史新高。公司2021年共享出行产品订

单规模实现爆发，普通车载系列产品市场进一步开拓，公司销售总收入同比增

长约95%，实现销售总收入超9亿元人民币，同比增长超90%。由此可以推算公

司2021Q4单季营收超过3亿，同比增长超76%，环比增长超46%，创单季收入新

高，成长表现优异。 

短期因素扰动公司毛利率，2022年盈利能力有望回升。报告期内，由于美

元汇率波动，汇兑损失金额650万元左右。此外，由于公司产品大量销往海外，

多以外币结算，在人民币升值的情况下，对公司销售收入和毛利率存在一定影

响。同时，受疫情等因素影响，公司采购的部分核心零部件紧缺，引发涨价等

变化，亦对公司毛利率存在一定影响。我们认为随着美国进入加息周期和上游

供应的预期改善，对公司收入和盈利水平造成负面影响的外界因素将有所减弱，

叠加行业持续高景气，公司2022年业绩有望继续保持高速增长。 

经过多年的技术和市场经验积累已成长为平台型公司，未来发展之路将更

加顺畅。经过多年的市场扩张和应用领域延伸，积累了丰富的技术储备和行业

经验，已经由传统的车载、资产、个人定位追踪类产品扩展至共享出行、动物

溯源、工业互联网等行业，并且进展顺利，相关行业收入增长势头迅猛。我们

认为公司已成长为平台型公司，具备良好的纵向挖掘和横向扩展能力，在海外

主要竞争对手逐渐淡出市场的趋势下，未来有望成为全球物联网终端领导厂商。 

电动两轮车智能化市场空间巨大，公司具备先发优势有望受益。根据公司

在深交所互动易上的公开回复，公司目前已经和国内知名的电动车厂商有合作，

部分共享系列产品用于共享滑板车的中控单元，实现车身控制、开关车锁、实

时定位、通信等功能，我们认为公司的产品能够使电动两轮车具备智能化能力，

提升运营效率和使用体验，在欧美共享短出行场景中应用广泛。此外，根据公

司公告显示，截至2021年12月，公司与浙江金棒连续十二个月内签订了超过2.7

亿元采购订单，订单产品为车载面板控制总成，订单规模彰显公司产品力和行

业地位。公司在电动两轮车智能化领域深耕多年，并在海外市场得到验证，国

内电动两轮车市场空间巨大，根据艾瑞咨询《2021年中国两轮电动车智能化白

皮书》数据，2020年国内电动两轮车销量达4760万辆，预计2022年将达到6100

万辆，并且智能水平将持续提升。基于海外的成功经验，我们认为公司在国内

电动两轮车市场具备先发优势，未来有望直接受益。 

 

图表 1：电动两轮车智能化概念 

 

资料来源：艾瑞咨询，东方财富证券研究所 
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图表 2：2016-2022年中国电动两轮车产、销量及预测 

 

资料来源：艾瑞咨询，东方财富证券研究所 

 

根据公司的业绩预告和未来发展前景，我们下调了公司2021年收入预测，

上调了公司2022-2023年收入预测，因此下调了2021年盈利预测，上调了公司

2022-2023年盈利预测。预计公司2021-2023年营业收入为9.05亿元、14亿元、

19.5亿元，归母净利润为1.69亿元、2.76亿元、3.89亿元，EPS为0.56元、0.9

元、1.28元，对应PE为49倍、30倍、21倍，维持“买入”评级，建议重点关注。 

 

【风险提示】 

 
◆ 上游供应持续紧张； 

◆ 新兴业务开拓不力； 

◆ 下游需求受疫情影响下滑； 

◆ 行业竞争加剧。 

 

盈利预测 

[Table_FinanceInfo] 项目\年度 2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入（百万元） 472.68 905.00 1400.00 1950.00 

增长率(%) -24.91% 91.46% 54.70% 39.29% 

EBITDA（百万元） 85.01 172.72 272.33 376.97 

归属母公司净利润（百万

元） 
90.47 169.36 275.57 388.70 

增长率(%) -44.25% 87.20% 62.71% 41.05% 

EPS(元/股) 0.30 0.56 0.90 1.28 

市盈率（P/E） 103.17 49.30 30.30 21.48 

市净率（P/B） 8.67 6.22 4.86 3.78 

EV/EBITDA 85.36 37.38 23.02 15.68 
 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 
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自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和

公正，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

 

投资建议的评级标准： 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后3到12
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在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊
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