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两会在京召开，继续支持工业互联网与新基建发展 强于大市（维持） 

——计算机行业周观点（3.01 - 3.07） 日期：2021年 03月 08日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周，两会在北京隆重召开。上周沪深 300指数下跌 1.38%，申万计

算机行业上涨 0.94%，跑赢指数 2.33pct，在申万一级行业中排名第

14 位。估值上，计算机板块本周微涨；新基建驱动下，市场中长期

向好趋势不变。建议投资者关注业绩确定性强的优质标的，推荐云计

算、网络安全、人工智能等高景气度细分领域。  

投资要点： 

⚫ 李克强在政府工作报告中表示将继续加大对工业互联网与新

基建的支持力度：去年“新基建”首次写入政府工作报告，今

年政府工作报告再次强调新基建，可见新基建已成国家发展战

略的持续性重点。新基建对拉动疫情后国内经济发展有显著作

用，相关投资可扩大消费需求、增加就业和调节经济结构等。

同时，此次是连续第四回把工业互联网写进政府工作报告，并

新强调了搭建更多共性技术研发平台。 

⚫ 《中华人民共和国国民经济和社会发展第十四个五年规划和

2035 年远景目标纲要》提出加快中国数字化建设发展：当前

我国发展数字经济的机遇主要体现在数字产业化和产业数字

化两个方面。数字产业化带来了数字经济相关的产业链，产业

市场体量巨大，前景广阔。产业数字化的机遇则体现在传统产

业与数字技术的融合，把大数据、云计算等新一代信息技术与

企业生产运营相融合。我们认为随着新一代数字技术更新迭

代、与实际产业结合，数字经济发展势不可挡。 

⚫ 行业估值高于历史中枢，行业关注度下跌：上周日均交易额

346.55亿元，交易活跃度下跌。从估值情况来看，SW计算机

行业 PE（TTM）已从 2018 年低点 37.60 倍反弹至 66.74 倍，

高于 2010 年至 2019 年历史均值 55.75 倍，行业估值高于历

史中枢水平。 

⚫ 上周计算机板块表现分化：196只个股上涨，32只个股下跌，

0只个股持平。上涨股票数占比 85.96%。 

⚫ 投资建议：从 2020年业绩预告看，云计算、人工智能、信创、

车联网等领域表现较好，随着复工复产的推进，第四季度业绩

继续回暖，建议重点关注相关领域公司订单及资本开支变动情

况。我们重点推荐金融科技、信息安全、智慧医疗、智慧车联、

人工智能和信创领域。 

⚫ 风险因素：全球地缘政治风险、技术推进不达预期、行业 IT

资本支出低于预期。 
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1、行业热点事件及点评 

1.1 新基建：李克强强调要加强对信息网络新型基础设施的建设 

3月 5日，第十三届全国人民代表大会第四次会议在人民大会堂举行开幕会，国务院

总理李克强作政府工作报告，其中表示：坚持创新驱动发展，加快发展现代产业体系。

统筹推进传统基础设施和新型基础设施建设。继续支持促进区域协调发展的重大工程,

推进“两新一重”建设,实施一批交通、能源、水利等重大工程项目,建设信息网络等

新型基础设施,发展现代物流体系。（来源：中国政府网） 

点评：继去年“新基建”首次写入政府工作报告，今年政府工作报告再次强调了新基

建，可见新基建已成国家发展战略与“十四五”期间持续性的重点。同时，新基建对

拉动疫情后国内经济发展有显著作用，相关投资可扩大消费需求、增加就业和调节经

济结构等。此次政府工作报告还特别提出了新基建中信息网络的建设，其中包括 5G

基建、大数据中心、人工智能、新能源汽车充电桩等科技领域的基础设施，我们建议

关注相关产业的投资机会。 

1.2 工业互联网: 李克强表示要为工业互联网搭建更多研发平台 

3月 5日，李克强在政府工作报告中还表示，要优化和稳定产业链供应链，继续完成

“三去一降一补”重要任务。发展工业互联网,搭建更多共性技术研发平台,提升中小

微企业创新能力和专业化水平。加大 5G网络和千兆光网建设力度,丰富应用场景。统

筹新兴产业布局。加强质量基础设施建设,深入实施质量提升行动,促进产业链上下游

标准有效衔接,弘扬工匠精神,以精工细作提升中国制造品质。（来源：中国政府网） 

点评：一直以来国家对工业互联网的发展高度重视，近段时间政府已连续下达许多有

关的指导文件与扶持政策，并且此次是连续第四回把“工业互联网”写进政府工作

报告。此次在政府工作报告中新强调了搭建更多共性技术研发平台，提升中小微企业

创新能力和专业化水平，并明确表示了其中 5G网络和千兆光网的建设，如今各省市

都在加大 5G的资本开支投入，省一级新建设基站目标在一万个以上。我们建议继续

关注 5G 运营商以及 5G提速、应用场景延伸的投资机会。 

1.3 数字经济：十四五规划中突出加快中国数字化建设发展 

3 月 5 日《中华人民共和国国民经济和社会发展第十四个五年规划和 2035 年远景目

标纲要》提出，迎接数字时代，激活数据要素潜能，推进网络强国建设，加快建设数

字经济、数字社会、数字政府，以数字化转型整体驱动生产方式、生活方式和治理方

式变革。打造数字经济新优势。充分发挥海量数据和丰富应用场景优势，促进数字技

术与实体经济深度融合，赋能传统产业转型升级，催生新产业新业态新模式，壮大经

济发展新引擎。加强关键数字技术创新应用，加快推动数字产业化，推进产业数字化

转型。（来源：中国国防部） 

点评：十四五期间国家将重点加快数字化进程，当前我国发展数字经济的机遇主要体

现在数字产业化和产业数字化两个方面。数字产业化带来了数字经济相关的产业链，

如 5G 产业上游的芯片、传感器制造，中游的人工智能实验室、大数据中心和下游的

通讯设施建设、移动终端智慧应用开发等，产业市场体量巨大，前景广阔。产业数字

化的机遇则体现在传统产业与数字技术的融合，如现代无人工厂、智慧物流、智能安

保系统等，把大数据、云计算等新一代信息技术与企业生产运营相融合。我们认为随

着新一代数字技术更新迭代、与实际产业结合，数字经济发展势不可挡。 
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2、计算机行业周行情回顾 

2.1 计算机行业周涨跌情况 

沪深300指数下跌，计算机行业涨幅位列行业第14位。上周沪深300指数下跌1.38%，

申万计算机行业上涨0.94%，跑赢指数2.33pct，在申万一级行业中排名第14位。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

2021年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级28个行业中排名第24。同期沪深300上

涨0.99%，落后于指数6.53pct。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究 
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2.2 子行业周涨跌情况 

上周计算机子行业表现分化。计算机设备行业上涨 1.62%，计算机应用行业上涨 0.80%。

2021年累计来看，申万二级计算机设备行业下跌 4.45%，计算机应用行业下跌 5.78%。 

图表3：计算机各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4：计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 计算机行业估值情况 

从估值情况来看，SW计算机行业PE（TTM）已从2018年低点37.60倍反弹至66.74倍，

高于2010年至2019年历史均值55.75倍，行业估值高于历史中枢水平。 

图表5：申万计算机行业估值情况（2010年至今） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.4 计算机行业周成交额情况 

行业的资金关注度较上周下跌。上周5个交易日申万计算机行业成交额达1732.77亿

元，平均每日成交346.55亿元，日均交易额较上个交易周下降15.04%。 
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图表6：申万计算机行业周成交额情况 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5 个股周涨跌情况 

个股表现分化，半数以上个股上涨。228只个股中，196只个股上涨，32只个股下跌，

0只个股持平。上涨股票数占比 85.96%。行业涨幅前五的公司分别为：皖通科技、朗

新科技、豆神教育、狄耐克、远光软件。跌幅前五的公司分别为：用友网络、广联达、

深信服、同花顺、铜牛信息。 

图表7：申万计算机行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8：申万计算机行业周跌幅前五（%）（上周） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.6 重点跟踪个股行情 

板块下跌，重点跟踪的9只个股表现分化，其中中科曙光下跌，其余均上涨。 
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图表9：上周重点跟踪个股行情 

序号 股票代码 股票名称 总市值（单位：亿元） 区间涨跌幅 区间收盘价（单位：元） 

1 600570.SH 恒生电子 929.87 1.90  89.06 

2 300059.SZ 东方财富 2,643.37 1.02  30.69 

3 000977.SZ 浪潮信息 465.19 1.98  32.00 

4 603019.SH 中科曙光 430.87 -3.67  29.70 

5 002152.SZ 广电运通 247.16 6.32  10.26 

6 300348.SZ 长亮科技 130.95 4.01  18.15 

7 000555.SZ 神州信息 139.43 2.51  14.29 

8 600728.SH 佳都科技 123.58 2.47  7.04 

9 688288.SH 鸿泉物联 36.16 2.00  36.16 
 

注：区间收盘价指上周最后一个交易日的收盘价，复权方式为前复权。 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3、计算机行业公司情况和重要动态（公告） 

3.1 大宗交易 

上周计算机板块发生大宗交易详细信息如下，金额合计 16.30亿元。 

图表10：上周计算机板块大宗交易情况 

证券名称 交易日期 成交价（元） 成交量(万股） 成交额(万元) 

普元信息 2021-03-05 17.50 63.28 1107.39 

*ST凯瑞 2021-03-05 4.23 189 799.47 

华宇软件 2021-03-05 19.81 13.21 261.69 

恒生电子 2021-03-05 83.00 12.1 1004.3 

朗新科技 2021-03-05 11.10 108.8 1207.68 

宇信科技 2021-03-05 27.71 61.3 1698.62 

宇信科技 2021-03-05 27.71 53.7 1488.03 

新北洋 2021-03-05 10.13 789 7992.57 

新北洋 2021-03-05 9.66 310 2994.6 

东方通 2021-03-05 44.27 8.7 385.15 

安恒信息 2021-03-05 250.00 20 5000 

宇信科技 2021-03-04 28.21 96.9 2733.55 

朗新科技 2021-03-04 12.25 50 612.5 

朗新科技 2021-03-04 12.25 40 490 

朗新科技 2021-03-04 12.25 30 367.5 

朗新科技 2021-03-04 12.25 30 367.5 

朗新科技 2021-03-04 12.25 70 857.5 

新北洋 2021-03-04 10.08 1138.68 11477.89 

朗新科技 2021-03-04 12.25 30 367.5 

朗新科技 2021-03-04 12.25 30 367.5 

朗新科技 2021-03-04 12.25 30 367.5 

朗新科技 2021-03-04 12.25 30 367.5 



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|计算机 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 8 页 共 11 页 

 

朗新科技 2021-03-04 12.25 60 735 

每日互动 2021-03-04 15.13 140 2118.2 

安恒信息 2021-03-04 250.00 20 5000 

宇信科技 2021-03-04 28.21 112.6 3176.45 

每日互动 2021-03-03 14.89 70 1042.3 

安恒信息 2021-03-03 250.00 15 3750 

神州泰岳 2021-03-03 4.50 665 2992.5 

证通电子 2021-03-03 7.18 1000 7180 

天融信 2021-03-03 21.54 170 3661.8 

天融信 2021-03-03 21.54 130 2800.2 

天融信 2021-03-03 21.54 110 2369.4 

天融信 2021-03-03 21.54 67 1443.18 

天融信 2021-03-03 21.54 23 495.42 

拉卡拉 2021-03-03 32.26 50 1613 

科大讯飞 2021-03-03 44.72 126.78 5669.38 

安恒信息 2021-03-03 250.00 1.36 340 

安恒信息 2021-03-03 250.00 2.2 550 

海联金汇 2021-03-03 5.14 528 2713.92 

安恒信息 2021-03-03 250.00 5 1250 

安恒信息 2021-03-03 250.00 10 2500 

卓易信息 2021-03-03 36.87 15 553.05 

拉卡拉 2021-03-03 32.26 150 4839 

恒生电子 2021-03-02 84.50 27.1 2289.95 

浪潮信息 2021-03-02 32.00 50.78 1624.96 

海联金汇 2021-03-02 5.58 500 2790 

广联达 2021-03-02 66.99 12 803.88 

卫士通 2021-03-02 17.04 1641.48 27970.84 

拉卡拉 2021-03-02 30.96 100 3096 

中国软件 2021-03-01 59.93 6.66 399.13 

奇安信-U 2021-03-01 83.30 49 4081.7 

华宇软件 2021-03-01 18.99 73.72 1399.94 

赛为智能 2021-03-01 4.91 40 196.4 

德赛西威 2021-03-01 90.43 6.15 556.14 

德赛西威 2021-03-01 90.43 7.68 694.5 

海联金汇 2021-03-01 5.55 500 2775 

广联达 2021-03-01 70.66 19.81 1399.77 

四维图新 2021-03-01 16.05 551.2 8846.76 

卓易信息 2021-03-01 38.38 30 1151.4 

奇安信-U 2021-03-01 83.30 46.29 3855.54 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3.2 限售解禁 

未来三个月计算机板块将发生限售解禁的详细信息如下。 
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图表11：未来三个月计算机板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本 占比 

三六零 2021-03-01 306,476.16 714,536.32 42.89% 

格尔软件 2021-03-01 2,090.11 19,310.17 10.82% 

数字政通 2021-03-04 4,800.00 48,177.01 9.96% 

福昕软件 2021-03-08 52.41 4,814.00 1.09% 

荣科科技 2021-03-09 2,006.83 59,752.79 3.36% 

佳华科技 2021-03-22 449.48 7,733.40 5.81% 

荣科科技 2021-03-23 2,153.85 59,752.79 3.60% 

彩讯股份 2021-03-23 18,900.00 40,001.00 47.25% 

铜牛信息 2021-03-24 125.03 9,697.02 1.29% 

数据港 2021-03-25 2,436.15 23,494.80 10.37% 

开普云 2021-03-29 1,371.28 6,713.34 20.43% 

南天信息 2021-04-07 1,397.95 38,116.57 3.67% 

荣科科技 2021-04-13 2,381.84 59,752.79 3.99% 

千方科技 2021-04-13 8,836.38 158,118.33 5.59% 

财富趋势 2021-04-27 391.34 6,667.00 5.87% 

光云科技 2021-04-29 13,406.29 40,100.00 33.43% 

和仁科技 2021-04-30 2,586.26 18,992.93 13.62% 

中科曙光 2021-05-06 14,867.81 145,072.90 10.25% 

金现代 2021-05-06 15,575.00 43,012.50 36.21% 

京北方 2021-05-07 2,655.43 16,066.24 16.53% 

凌志软件 2021-05-11 21,389.13 40,001.00 53.47% 

狄耐克 2021-05-12 154.73 12,000.00 1.29% 

科蓝软件 2021-05-17 1,313.93 31,099.23 4.22% 

深信服 2021-05-17 19,094.40 41,380.83 46.14% 

航天长峰 2021-05-17 891.41 43,853.66 2.03% 

奥飞数据 2021-05-19 1,231.08 21,202.48 5.81% 

启明星辰 2021-05-25 316.9409 93358.3742 0.34% 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3.3 关联交易 

上周计算机板块关联交易详细信息如下。 

图表12：上周计算机板块关联交易情况 

证券名称 公告日期 关联方 交易金额

(万元) 

交易方式 支付方式 

南威软件 2021-03-04 

福建省电子信息(集团)有限责任公

司 
8072.799964 转让 现金 

赢时胜 2021-03-03 

萍乡共胜投资管理合伙企业(有限合

伙) 
2550 共同投资 现金 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3.4 股东增减持 
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上周计算机板块股东增减持详细信息如下。 

图表13：上周计算机板块股东增减持情况 

证券简称 最新公告日期 方案进度 变动

方向 

股东名称 股东类型 拟变动数量上

限 （万股） 

占持有比

例(%) 

三六零 2021-03-03 进行中 减持 

浙江海宁国安睿

威投资合伙企业

(有限合伙) 公司 55,461,475.00 78.03 

德赛西威 2021-03-02 进行中 减持 

深圳市神华投资

集团有限公司 公司 5,000,000.00 34.55 

皖通科技 2021-03-04 进行中 减持 孔梅 高管 18,600.00 25.00 

皖通科技 2021-03-04 进行中 减持 孙胜 高管 21,700.00 25.00 

皖通科技 2021-03-04 进行中 减持 潘大圣 高管 12,400.00 25.00 

皖通科技 2021-03-04 进行中 减持 卢玉平 高管 17,050.00 25.00 

优刻得-W 2021-03-06 进行中 减持 

上海光垒投资中

心(有限合伙),嘉

兴同美投资合伙

企业(有限合伙),

北京光信股权投

资基金合伙企业

(有限合伙) 

公司 8,450,643.00 39.15 

优刻得-W 2021-03-06 进行中 减持 

北京中金甲子拾

号股权投资合伙

企业(有限合伙) 

公司 8,450,643.00 39.76 

优刻得-W 2021-03-06 进行中 减持 周可则 高管 320,000.00 22.18 

优刻得-W 2021-03-06 进行中 减持 张居衍 高管 137,500.00 25.00 

优刻得-W 2021-03-06 进行中 减持 贺祥龙 高管 589,922.00 38.44 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

4、投资建议 

以新基建为核心，加速企业云化、智能化和数字化进程，建议投资者关注高景气度

板块下业绩确定性强的优质标的。从2020年业绩预告看，云计算、人工智能、信

创、车联网等领域表现较好，随着复工复产的推进，第四季度业绩继续回暖，建议

重点关注相关领域公司订单及资本开支变动情况。我们重点推荐金融科技、信息安

全、智慧医疗、智慧车联、人工智能和信创领域。 

5、风险提示 

全球地缘政治风险。美伊地缘冲突可能引爆全球金融市场的系统性风险。 

技术推进不达预期。计算机公司多以技术为核心，技术推进进度低于预期影响产品商

业化进程，影响公司盈利。 

行业 IT 资本支出低于预期。如政务信息化领域，近年政府财政状况较为紧张，或将

影响相关部门对 IT解决方案采购进度。 



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|计算机 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 11 页 共 11 页 

 

行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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