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8 月交强险数据深度分析：比亚迪、广汽、长城表现亮眼 

■8 月新能源乘用车渗透率 15%。8 月新能源上险 22.7 万辆，同比增长 147.4%。

其中纯电动车上险 17.7 万辆，同比增长 137.6%；插电混动上险 5.0 万辆，同比

增长 189.8%。2021 年 1 至 8 月，新能源乘用车上险数累计 142.6 万辆，新能

源乘用车渗透率持续提升，1-8 月渗透率 10.9%，8 月单月渗透率为 15.0%。 

■一线城市、限购城市新能源车渗透率较高。8 月一线、二线、三线、四线及四

线以下城市的渗透率分别为 29.0%、14.7%、14.0%、10.7%、8.6%。8 月非限

行限购、限购和限行城市的新能源渗透率分别为 11.9%、28.8%、13.8%。8 月

新能源渗透率排名前五的城市分别为三亚、海南省直辖、海口、柳州、濮阳，渗

透率分别为 47%、41%、39%、39%、38%。8 月租赁和非营运的渗透率分别为

72.3%和 13.4%。 

■8 月比亚迪蝉联车企冠军、宏光 Mini EV稳居车型第一。8 月新能源乘用车车

企排行榜前五名分别为比亚迪汽车、上汽通用五菱、长城汽车、广汽埃安、上汽

集团，上险数分别为 50435、34769、13140、11914、9794 辆。8 月新能源乘

用车车型排行榜前五名分别为五菱宏光 Mini EV、比亚迪秦 PLUS DM、理想

ONE、长城欧拉黑猫、奇瑞小蚂蚁，上险数分别为 32785、11518、9394、8458、

6594 辆。 

■比亚迪 8 月新能源上险数为 50435 辆，秦 PLUS DM 上险数破万。比亚迪 8

月新能源乘用车上险 50435 辆，同比增长 372.7%，其中包含纯电动车型 26119

辆，插电混动车型 24316 辆。8 月汉 EV 和汉 DM 合计上险 8959 辆，环比增加

6.7%。秦 PLUS DM 上险数首次破万，达到 11518 辆，环比增长 59.7%；宋 PLUS 

DM 上险数为 5176 辆，环比下降 13.9%。 

■广汽埃安上险数再创新高，C端占比持续提高。8 月广汽埃安上险数达 11914

辆，同比增长 93.2%，环比增长 11.8%。埃安 S、埃安 Y、埃安 Y 和埃安 V 上

险数分别为 6055、2936 和 2781 辆。8 月埃安非营运上险数占比 61.3%。 

■欧拉 8 月上险数重回万辆，非限行限购城市销量表现亮眼。8 月长城欧拉品牌

上险 13129 辆，同比增长 213.6%，环比增长 83.1%。8 月欧拉黑猫和好猫分别

上险 8458 辆和 3382 辆，在非限行限购城市的占比分别为 53.8%和 41.4%。 

■特斯拉 8 月上险 2802 辆，主要分布在一二线城市。8 月特斯拉上险数 2802

辆，同比下降 75.7%，环比下降 68.9%（8 月特斯拉国内批发销量约 1.3 万辆，

上险有所延迟）。Model 3 和 Model Y 在一二线城市的合计上险数占比分别为

91.7%和 93.6%，在限购城市的上险数占比分别为 39.4%和 39.6%。 

■造车新势力 8 月维持同比高增长。小鹏 8 月上险 6945 辆，同比增长 156.9%，

环比下降 10.2%。理想 8 月上险 9394 辆，同比增长 246.6%，环比增长 6.5%；

理想 ONE 在非限行限购、限购、限行城市的占比分别为 34.8%、33.2%、32.0%。

蔚来 8 月上险数为 6476 辆，同比增长 64.4%，环比下降 19.6%。二线造车新势

力方面，哪吒、零跑和威马 8 月上险数分别为 6038、4777 和 3144 辆，分别同

比增长 508.7%、551.7%和 133.4%。 

■投资建议：重点推荐新能源乘用车产销有望持续向上的比亚迪、广汽集团和长

城汽车。 

■风险提示：补贴大幅退坡；芯片短缺；新车型销量不及预期 
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1. 8 月新能源乘用车渗透率 15% 

8 月新能源乘用车上险数达到 22.7 万辆，同比增长 147.4%，环比增长 6.9%。其中纯电动车

上险 17.7 万辆，同比增长 137.6%；插电混动上险 5.0 万辆，同比增长 189.8%。2021 年 1

至 8 月，新能源乘用车上险数累计 142.6 万辆，新能源渗透率达到 10.9%，8 月单月渗透率

为 15.0%。 

 

1.1. 8 月新能源乘用车上险 22.7 万辆 

受行业芯片紧缺影响，2021年8月乘用车上险数151.6万辆，同比下降8.7%，环比下降2.7%。

8 月新能源上险数为 22.7 万辆，同比增长 147.4%，环比增长 6.9%，表现持续领先全行业。 

 

图 1：2019-2021 乘用车上险数 单位：万辆  图 2：2019-2021 新能源乘用车上险数 单位：万辆 

 

 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

分燃料类型看，8 月纯电动乘用车上险数为 17.7 万辆，同比增长 137.6%，环比增长 4.9%；

插电混动乘用车上险数为 5.0 万辆，同比增长 189.8%，环比增长 14.4%，表现持续好于纯

电动乘用车。 

 

图 3：2019-2021 纯电动乘用车上险数 单位：万辆  图 4：2019-2021 插电混动乘用车上险数 单位：万辆 

 

 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

1.2. 8 月新能源乘用车渗透率 15.0% 

2021 年 1 至 8 月，新能源乘用车上险数累计为 142.6 万辆，包含纯电动车 116.3 万辆，插

电混动车 26.2 万辆。渗透率方面，相比 2020 年（新能源渗透率仅 5.9%），2021 年 1-8 月

渗透率提升至 10.9%，8 月单月渗透率达到 15.0%。 
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图 5：2019-2021M8 新能源乘用车上险数及渗透率 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

 一线城市新能源渗透率维持高水平 

2021 年 8 月新能源乘用车上险数中一线、二线、三线、四线及四线以下城市的新能源乘用

车占比分别为 21.0%、45.2%、18.7%、10.3%、4.9%，其中一线城市新能源乘用车占比自

2020 年以来呈下降趋势。8 月一线、二线、三线、四线及四线以下城市的新能源渗透率分别

提升至 29.0%、14.7%、14.0%、10.7%、8.6%。 

 

图 6：2019-2021 年各线城市新能源乘用车占比  图 7：2019-2021 年各线城市新能源乘用车渗透率 

 

 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

 非限行限购城市占比呈上升趋势 

2021 年 8 月新能源乘用车的在非限行限购、限购、限行城市的占比分别为 47.7%、30.1%、

22.3%。2020 年以来新能源乘用车在非限行限购城市的占比呈上升趋势，而在限购城市的占

比呈下降趋势。8 月非限行限购、限购和限行城市的新能源渗透率分别为 11.9%、28.8%、

13.8%。 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

图 8：2019-2021 年限行限购城市新能源乘用车占比  图 9：2019-2021 年限行限购城市新能源乘用车渗透率 
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资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

 8 月各城市新能源渗透率较 2020 年均明显提升 

8 月新能源乘用车交强险排行榜前十名的城市分别为上海、北京、深圳、广州、天津、杭州、

成都、重庆、郑州、苏州，新能源交强险分别为 14033、13150、10752、9686、7749、7746、

6880、6115、4844、3969 辆，在新能源中的销量占比合计为 37.4%。 

 

图 10：2021 年 8 月新能源交强险 TOP10 城市 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

8 月各城市新能源渗透率较 2020 年均实现明显提升。其中 8 月渗透率排名前十的城市分别

为三亚、海南省直辖、海口、柳州、濮阳、深圳、崇左、驻马店、来宾、洛阳，渗透率分别

为 47%、41%、39%、39%、38%、36%、32%、32%、31%、31%。 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 11：2021 年 8 月新能源渗透率 TOP30 城市 
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资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

举例来看，8 月深圳市（限购城市）新能源乘用车上险数为 10752 辆，渗透率为 36%，其前

十大热销新能源车型为广汽埃安 S、比亚迪秦 PLUS DM、比亚迪汉 EV、比亚迪唐 DM、

理想 ONE、小鹏 P7、比亚迪宋 PLUS DM、比亚迪汉 DM、比亚迪秦 Pro EV、广汽埃安 V，

这十大热销车型在新能源中合计占比 50.6%。  

 

8 月上海市（限购城市）新能源乘用车上险数为 14033 辆，渗透率为 29%，其前十大热销新

能源车型为上汽荣威 RX5 ePLUS、比亚迪汉 EV、上汽荣威 Ei5 EV、上汽大众 ID.4 X、比

亚迪唐 DM、蔚来 ES6、小鹏 P7、理想 ONE、比亚迪秦 PLUS DM、上汽荣威 ei6 MAX。

这十大热销车型在新能源中合计占比 42.3%。 

 

图 12：2021 年 8 月深圳市新能源热销车型 TOP10  图 13：2021 年 8 月上海市新能源热销车型 TOP10 

 

 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

8 月柳州市（非限行限购城市）新能源乘用车上险数为 2383 辆，渗透率为 39%，其前十大

热销新能源车型为五菱宏光 Mini EV、五菱宝骏 E100、上汽科莱威、江淮思皓 E10X、零跑

T03、比亚迪秦 PLUS DM、奇瑞小蚂蚁、长城欧拉黑猫、五菱宝骏 E300、长安奔奔 E-Star。

这十大热销车型在新能源中合计占比 82.0%。 

 

8 月洛阳市（限行城市）新能源乘用车上险数为 2087 辆，渗透率为 31%，其前十大热销新
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能源车型为五菱宏光 Mini EV、长城欧拉黑猫、长安逸动、广汽埃安 S、奇瑞小蚂蚁、零跑

T03、哪吒 V、长安奔奔 E-Star、长安奔奔 EV、比亚迪秦 PLUS DM。这十大热销车型在新

能源中合计占比 72.8%。 

 

图 14：2021 年 8 月柳州市新能源热销车型 TOP10  图 15：2021 年 8 月洛阳市新能源热销车型 TOP10 

 

 

 
资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

 B 端渗透率高达 72.3% 

8 月非营运和租赁端的新能源乘用车占比分别为 87.2%和 12.8%。8 月租赁端的渗透率已高

达72.3%。非营运端的新能源乘用车渗透率从2020年的5.0%提升至2021年8月的13.4%。  

 

图 16：2020-2021 年非营运和租赁的新能源乘用车占比  图 17：2020-2021 年非营运和租赁的新能源乘用车渗透率 

 

 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

8 月租赁端上险数排名前十的车型为广汽埃安 S、北汽 BEIJING-EU5、比亚迪秦 EV、东风

风神 E70、吉利帝豪 EV、威马 EX5、上汽荣威 Ei5 EV、吉利几何 T、奇瑞艾瑞泽 5e、比

亚迪秦 Pro EV，在租赁端新能源中的占比分别为 13.6%、11.5%、6.8%、6.6%、5.6%、4.8%、

3.8%、3.6%、3.5%、2.8%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

图 18：2021 年 8 月租赁端新能源热销车型 TOP10 
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资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

1.3. 8 月比亚迪蝉联车企冠军、宏光 Mini EV 稳居车型第一 

8 月新能源乘用车车企排行前十名分别为比亚迪汽车、上汽通用五菱、长城汽车、广汽埃安、

上汽集团、理想汽车、奇瑞汽车、长安汽车、小鹏汽车、蔚来汽车，上险数分别为 50435、

34769、13140、11914、9794、9394、8022、7965、6945、6476 辆，在新能源中的合计

占比为 69.9%。 

 

图 19：2021 年 8 月新能源车企交强险 TOP10 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

8 月新能源乘用车车型排行方面，前十名分别为五菱宏光 Mini EV、比亚迪秦 PLUS DM、理

想 ONE、长城欧拉黑猫、奇瑞小蚂蚁、比亚迪汉 EV、广汽埃安 S、小鹏 P7、比亚迪宋 PLUS 

DM、上汽科莱威，上险数分别为 32785、11518、9394、8458、6594、6354、6055、5999、

5176、5120，在新能源中的合计占比为 42.9%。 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

图 20：2021 年 8 月新能源车型交强险 TOP10 
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资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

 非限行限购城市热销车型 

8 月非限行限购城市的前十大新能源热销车型分别为五菱宏光Mini EV、比亚迪秦 PLUS DM、

长城欧拉黑猫 EV、奇瑞小蚂蚁、上汽科莱威、理想 ONE、零跑 T03、比亚迪秦 Pro EV、

哪吒 V、比亚迪宋 PLUS DM，分别占比 22.1%、4.8%、4.2%、4.0%、3.1%、3.0%、2.5%、

2.4%、2.3%、2.2%。 

 

图 21：2021 年 8 月非限行限购城市新能源车型交强险 TOP10 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

 限购城市热销车型 

8 月限购城市的前十大新能源热销车型分别为比亚迪秦 PLUS DM、广汽埃安 S、理想 ONE、

小鹏 P7、比亚迪汉 EV、北汽 BEIJING-EU5、广汽埃安 V、比亚迪唐 DM、五菱宏光 Mini EV、

比亚迪宋 PLUS DM，分别占比 5.2%、4.7%、4.6%、4.3%、4.3%、4.2%、2.8%、2.8%、

2.8%、2.6%。 

 

 

 

 
 

 

 

 

图 22：2021 年 8 月限购城市新能源车型交强险 TOP10 
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资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

 限行城市热销车型 

8 月限行城市的前十大新能源热销车型分别为五菱宏光 Mini EV、理想 ONE、比亚迪秦 PLUS 

DM、长城欧拉黑猫、奇瑞小蚂蚁、哪吒 V、比亚迪唐 DM、上汽科莱威、比亚迪汉 EV、小

鹏 P7，分别占比 13.7%、5.9%、5.4%、4.8%、3.0%、2.6%、2.5%、2.5%、2.4%、2.2%。 

 

图 23：2021 年 8 月限行城市新能源车型交强险 TOP10 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

2. 比亚迪 8 月新能源上险 50435 辆 

比亚迪 8 月新能源乘用车上险 50435 辆，同比增长 372.7%，环比增长 21.4%。其中纯电动

车型上险数为 26119 辆，同比增长 205.3%，环比增长 16.9%；插电混动车上险数为 24316

辆，同比增长 1050.8%，环比增长 26.6%。8 月比亚迪汉 EV 和汉 DM 上险数分别为 6354

辆和 2605 辆，秦 PLUS DM 和宋 PLUS DM 上险数分别为 11518 和 5176 辆。 

 

2.1. 比亚迪 8 月新能源占比 78% 

比亚迪 8 月乘用车上险数为 64675，同比增长 133.8%，环比增长 12.8%。比亚迪 8 月新能

源乘用车上险数达 50435 辆，在其乘用车总上险数中占比 78%，同比增长 372.7%，环比增

长 21.4%。其中纯电动乘用车上险数达 26119 辆，同比增长 205.3%，环比增长 16.9%；插

电混动乘用车上险数为 24316 辆，同比劲增 1050.8%，环比增长 26.6%。 

 

图 24：2020-2021 年比亚迪乘用车上险数 单位：辆  图 25：2020-2021 年比亚迪新能源乘用车上险数 单位：辆 
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资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

图 26：2021 年 1-8 月比亚迪乘用车分类型上险数 单位：辆 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

2.2. 比亚迪汉上险数维持高位 

8 月比亚迪汉 EV和汉 DM上险数分别为 6354 辆和 2605 辆，合计 8959 辆，环比增加 6.7%。

分城市层级来看，汉 EV 和汉 DM 的合计上险数在一、二线城市的占比达到 78.2%；分限行

限购城市来看，8 月这两款车型的合计上险数在非限行限购、限购和限行城市的占比分别为

34.3%、46.4%和 19.4%。 

 

图 27：2021M1-M8 比亚迪汉 EV 和汉 DM 上险数 单位：辆 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

图 28：2020-2021 比亚迪汉城市层级分布  图 29：2020-2021 比亚迪汉限行限购城市分布 

0%

100%

200%

300%

400%

500%

600%

700%

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

M1 M2 M3 M4 M5 M6 M7 M8 M9 M10 M11 M12

2020 2021 同比 

0%

100%

200%

300%

400%

500%

600%

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

M1 M2 M3 M4 M5 M6 M7 M8 M9 M10 M11 M12

2020 2021 同比 

14147 
6907 

12639 13249 14538 
20592 22349 26119 

5943 

2302 

5102 
8662 10000 

14713 
19205 

24316 
30349 

15909 

16054 
15565 

15563 

15375 

15789 

14240 

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

M1 M2 M3 M4 M5 M6 M7 M8

燃油 插电混动 纯电动 

2363 
1056 

2120 2396 2476 2687 2503 2605 

7207 

3210 

4980 4687 5311 

7751 
5893 6354 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

2021M1 2021M2 2021M3 2021M4 2021M5 2021M6 2021M7 2021M8

汉 EV 汉 DM 



行业动态分析/汽车 

14 本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

 

 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

从具体城市分布来看，比亚迪汉 EV 上险数靠前的三大城市分别为北京、上海和深圳，占比

分别为 14.0%、10.5%和 9.8%，合计占比为 34.3%。比亚迪汉 DM 上险数靠前的三大城市

分别为深圳、上海和杭州，占比分别为 18.9%、14.0%和 6.0%，合计占比为 39.0%。 

 

图 30：2021 年 8 月汉 EV 交强险 TOP10 城市  图 31：2021 年 8 月汉 DM 交强险 TOP10 城市 

 

 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

2.3. 秦 PLUS DM 上险数破万 

DM-i 车型方面，秦 PLUS DM 上险数首次破万，达到 11518 辆，环比增长 59.7%；宋 PLUS 

DM 上险数为 5176 辆，环比下降 13.9%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

图 32：2021 年 3-8 月秦 PLUS DM 和宋 PLUS DM 上险数 单位：辆 
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资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

秦 PLUS DM 和宋 PLUS DM 在二线城市的上险数占比分别为 50.0%和 49.2%。这两款车型

在非限行限购城市的占比均为 45.2%。 

 

图 33：2021 年 8 月比亚迪重点新能源车城市层级分布  图 34：2021 年 8 月比亚迪重点新能源车限行限购城市分布 

 

 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

从具体的城市分布看，秦 PLUS DM 8 月上险数占比靠前的五大城市分别为天津、深圳、广

州、重庆、上海，合计占比为 31.7%。宋 PLUS DM 8 月上险数占比靠前的五大城市分别为

深圳、天津、长沙、重庆、南宁，合计占比为 35.5%。 

 

图 35：2021 年 8 月秦 PLUS DM 交强险 TOP10 城市  图 36：2021 年 8 月宋 PLUS DM 交强险 TOP10 城市 

 

 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 
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3. 广汽埃安上险数再创新高 

8 月广汽埃安上险数达 11914 辆，再创新高，同比增长 93.2%。8 月埃安品牌C 端上险数占

比持续提升至 61.3%。 

 

3.1. 广汽埃安 8 月上险 11914 辆 

8 月广汽埃安上险数达 11914 辆，同比增长 93.2%，环比增长 11.8%。其中主力车型埃安 S、

埃安 Y 和埃安 V 上险数分别为 6055、2936 和 2781 辆。 

 

图 37：2020-2021 广汽埃安上险数 单位：辆  图 38：2020M7-2021M8 广汽埃安分车型上险数 单位：辆 

 

 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

3.2. 广汽埃安 C 端占比持续提升 

从车型使用性质看，2021 年 8 月埃安 Y 和埃安 V 上险数分布以非营运为主，非营运的上险

数占比分别达 96.4%和 80.1%。埃安 S 上险数分布以租赁为主，租赁上险数占比达 65.2%。

8 月埃安品牌非营运上险数占比提升至 61.3%。 

 

图 39：2021M8广汽埃安车型非营运和租赁占比  图 40：2020-2021M8 埃安使用性质分布 单位：辆 

 

 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

具体分城市来看，8 月埃安 S 上险数在广州市和深圳市的占比较大，合计占比达 35.9%。埃

安 Y 的城市分布较为分散，8 月上险数占比靠前的五大城市分别为北京、广州、上海、深圳

和天津，合计占比为 38.4%。 
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图 41：2021 年 8 月埃安 S 交强险 TOP10 城市  图 42：2021 年 8 月埃安 Y交强险 TOP10 城市 

 

 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

4. 欧拉 8 月上险数重回万辆 

8 月长城欧拉品牌上险数为 13129 辆，同比增长 213.6%，环比增长 83.1%。其中欧拉黑猫、

好猫和白猫上险数分别为 8458 辆、3382 辆和 1265 辆。8 月欧拉黑猫、好猫和白猫在非限

行限购城市的上险数占比分别为 53.8%、41.4%和 48.9%。 

 

4.1. 欧拉 8 月上险 13129 辆 

8 月长城欧拉品牌上险数为 13129 辆，同比增长 213.6%，环比增长 83.1%。其中欧拉黑猫、

好猫和白猫上险数分别为 8458 辆、3382 辆和 1265 辆。 

 

图 43：2020-2021 欧拉品牌上险数 单位：辆  图 44：2021 年 1-8 月欧拉各车型上险数 单位：辆 

 

 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

4.2. 欧拉在非限行限购城市销量表现亮眼 

分限行限购城市来看，欧拉在非限行限购城市的销量表现亮眼。8 月欧拉黑猫、好猫和白猫

在非限行限购城市的上险数占比分别为 53.8%、41.4%和 48.9%。分城市层级来看，8 月欧

拉黑猫、好猫和白猫在二、三线城市的合计上险数占比分别为 78.9%、67.2%、75.6%。 
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图 45：2021 年 8 月欧拉各车型的限行限购城市分布占比  图 46：2021 年 8 月欧拉各车型的城市层级分布占比 

 

 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

具体分城市来看，8 月欧拉黑猫和欧拉好猫的销售均较为分散。8 月欧拉黑猫上险数占比靠

前的五大城市分别为天津、温州、南宁、杭州、郑州，这五大城市上险数合计占比仅 23.8%。

8 月欧拉好猫上险数占比靠前的五大城市分别为上海、杭州、深圳、北京、天津，这五大城

市上险数合计占比仅 31.0%。 

 

图 47：2021 年 8 月欧拉黑猫交强险 TOP10 城市  图 48：2021 年 8 月欧拉好猫交强险 TOP10 城市 

 

 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

5. 特斯拉 8 月上险 2802 辆，主要分布在一二线城市 

8 月特斯拉上险数为 2802 辆，同比下降 75.7%，环比下降 68.9%（8 月特斯拉国内批发销

量约 1.3 万辆，上险有所延迟）。其中 Model 3 上险数为 1273 辆，Model Y 上险数为 1529

辆。 
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图 49：2020-2021 特斯拉上险数 单位：辆  图 50：2021 年 1-8 月特斯拉分车型上险数 单位：辆 

 

 

 
资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

分城市层级来看，8 月 Model 3 和 Model Y 在一二线城市的合计上险数占比分别为 91.7%和

93.6%。分限行限购城市来看，8 月 Model 3 在非限行限购、限购和限行城市的上险数占比

分别为 32.0%、39.4%和 28.6%，Model Y 在非限行限购、限购和限行城市的上险数占比分

别为 36.6%、39.6%和 23.7%。 

 

图 51：2021 年 8 月特斯拉车型的城市层级分布  图 52：2021 年 8 月特斯拉车型的限行限购城市分布 

 

 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

具体分城市来看，8 月 Model 3 上险数占比靠前的五大城市分别为上海、北京、深圳、郑州、

杭州，这五大城市上险数合计占比 41.4%。8 月 Model Y 上险数占比靠前的五大城市分别为

上海、北京、深圳、杭州、成都，这五大城市上险数合计占比 37.3%。 

 

图 53：2021 年 8 月 Model 3 交强险 TOP10 城市  图 54：2021 年 8 月 Model Y交强险 TOP10 城市 

 

 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 
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6. 造车新势力 8 月维持同比高增长 

一线造车新势力 8 月上险数维持同比高增长。其中小鹏、理想和蔚来 8 月上险数分别为 6945

辆、9394 辆、6476 辆，分布同比增长 156.9%、246.6%和 64.4%。二线造车新势力方面，

哪吒、零跑和威马 8 月上险数分别为 6038 辆、4777 辆和 3144 辆，分别同比增长 508.7%、

551.7%和 133.4%。 

 

6.1. 小鹏 8 月上险数同比增长 157% 

小鹏 8 月上险数为 6945 辆，同比劲增 156.9%，环比下降 10.2%。其中小鹏 P7、小鹏 G3、

小鹏 P5 上险数分别为 5999 辆、873 辆和 73 辆。 

 

图 55：2020-2021 小鹏上险数 单位：辆  图 56：2021 年 1-8 月小鹏分车型上险数 单位：辆 

 

 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

分限行限购城市来看，8 月小鹏 P7 上险数在非限行限购、限购和限行城市的占比分别为

32.0%、49.0%和 19.0%。分具体城市来看，8 月小鹏 P7 上险数占比靠前的五大城市分别为

广州、深圳、上海、北京、杭州，这五大城市上险数合计占比 44.9%。 

 

图 57：2020-2021M8 小鹏 P7 限行限购城市分布  图 58：2021 年 8 月小鹏 P7 交强险 TOP10 城市 

 

 

 
资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

6.2. 理想 ONE 8 月同比环比双增长 

理想 ONE 8 月上险数为 9394 辆，同比增长 246.6%，环比增长 6.5%。分限行限购城市来看，

8 月理想 ONE 在非限行限购、限购、限行城市的上险数占比分别为 34.8%、33.2%、32.0%，

分布较平均。分具体城市来看，8 月理想 ONE 上险数占比靠前的五大城市分别为郑州、杭

州、北京、深圳、广州，这五大城市上险数合计占比 31.1%。 
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图 59：2020-2021 理想上险数 单位：辆 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

图 60：2020-2021M8 理想 ONE限行限购城市分布  图 61：2021 年 8 月理想 ONE交强险 TOP10 城市 

 

 

 
资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

6.3. 蔚来 8 月上险 6476 辆 

蔚来 8 月上险数为 6476 辆，同比增长 64.4%，环比下降 19.6%。其中蔚来 ES6、EC6 和

ES8 上险数分别为 2706 辆、1970 辆和 1800 辆。 

 

图 62：2020-2021 蔚来上险数 单位：辆  图 63：2021 年 1-8 月蔚来分车型上险数 单位：辆 

 

 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

分限行限购城市来看，8 月蔚来 ES6 在非限行限购、限购、限行城市的上险数占比分别为

29.9%、46.6%、23.5%。分具体城市来看，8 月蔚来 ES6 上险数占比靠前的五大城市分别
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为上海、北京、苏州、深圳、杭州，这五大城市上险数合计占比 45.6%。 

 

图 64：2021 年 1-8 月蔚来 ES6 限行限购城市分布  图 65：2021 年 8 月蔚来 ES6 交强险 TOP10 城市 

 

 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

6.4. 二线新势力 8 月表现优异 

二线新势力方面，哪吒汽车 8 月上险数为 6038 辆，同比增长 508.7%，环比略降 3.4%。其

中哪吒 V、哪吒 U和哪吒 N01 分别上险 4465 辆、1496 辆和 77 辆。 

 

图 66：2020M7-2021M8 哪吒汽车分车型销量 单位：辆 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

零跑汽车 8 月上险数为 4777 辆，同比增长 551.7%，环比增长 9.5%。其中零跑 T03 和零跑

S01 上险数分别 4666 辆和 111 辆。 
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图 67：2020M7-2021M8 零跑汽车分车型销量 单位：辆 

 
资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

威马汽车 8 月上险数为 3144 辆，同比增长 133.4%，环比下降 24.1%。其中威马 EX5、威

马 EX6、威马 W6 和威马 E.5 上险数分别为 2581 辆、8 辆、474 辆和 81 辆。威马汽车上险

数非营运和租赁的占比分别为 54.7%和 45.3%。 

 

图 68：2020M7-2021M8 威马汽车分车型销量 单位：辆  图 69：2020-2021M8威马汽车分使用性质分布 

 

 

 

资料来源：交强险、安信证券研究中心  资料来源：交强险、安信证券研究中心 

 

7. 投资建议 

重点推荐新能源乘用车产销有望持续向上的比亚迪、广汽集团和长城汽车。 

 比亚迪：e 平台 3.0 优势显著，系列车型于 2021Q3 陆续上市，有望给公司带来显著销

量增量；DM-i 车型销量有望持续向上；动力电池业务进展迅速，未来有望加速放量。我

们预计公司 2021-2023 年归母净利润分别为 62.46、112.79 以及 136.32 亿元，6 个月

目标价 360 元/股，维持“买入-A”评级。 

 广汽集团：2021 年，广汽埃安销量有望大幅增长、广汽传祺有望迎来底部反转、合资

品牌重磅车型上市有望为广汽带来显著业绩弹性。我们预计公司 2021-2023 年归母净利

润分别 91.9、131.8、167.3 亿元。6 个月目标价 27.90 元/股，维持“买入-A”评级。 

 长城汽车：布局快充电池，快充车型发布；随着芯片影响减弱，众多重磅车型密集上市，

2021 年公司有望量价齐升，6 个月目标价 72 元/股，维持“买入-A”评级。 

 

8. 风险提示 
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新能源车的补贴（包括购臵税优惠）是新能源乘用车放量的核心驱动因素之一，若补贴大幅

退坡，则可能导致新能源乘用车销量增速放缓甚至下滑。另外，绿牌政策是部分新能源车能

够热销的重要原因之一，若绿牌政策发生变化，那么，可能会影响部分新能源车的销量 

 

芯片短缺 

当前时点，汽车行业芯片依然存在短缺的风险，若后续芯片持续短缺，则可能导致新能源车

销量不及预期 

 

新车型销量不及预期 

若新车型推进力度较慢，那么可能导致新车型的销量不及预期 
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 行业评级体系 

收益评级： 
领先大市 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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